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1. Bilans

Na dzien 31 grudnia 2025 roku

AKTYWA

Noty 31.12.2025  31.12.2024

I. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 4 789 445 3476 102
Rzeczowe aktywa trwate 15 19 890 14 411
Warto$ci niemateriaine 14 631 376
Aktywa finansowe 17 4750 140 3449052
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 18 658 10 851
Rozliczenia migdzyokresowe 126 1412

Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 518 098 883 227
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 18 87 872 61086
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 18 4133 1628
Rozliczenia migdzyokresowe 19 18 458 13 469
Krotkoterminowe aktywa finansowe 20 50 925 1178
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 356 710 805 866
Aktywarazem 5307 543 4 359 329

PASYWA

Noty 31.12.2025  31.12.2024

l. Kapitat wiasny 3 558 566 3512 398
Kapitat zaktadowy 22 154 438 154 438
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2240 960 2240 960
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13 207
Pozostate kapitaty rezerwowe 999 649 969 803
Kapitat z potaczenia 89782 89782
Zysk (Strata) z lat ubiegtych (26 826) (26 826)
Zysk/(Strata) netto 87 356 71034

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 1641679 758 137
Kredyty bankowe i pozyczki 36.4 846 200 -
Emisja obligacii 36.3, 36.4 750 000 750 000
Rezerwy 26 559 775
Zobowigzania z tytutu leasingu 11 830 5409
Pozostate zobowigzania 33090 1953
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 107 298 88 794
Kredyty bankowe i pozyczki 36.4 1224 -
Emisja obligacii 36.3, 36.4 11100 13 352
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 24 13 266 8 022
Zobowigzania z tytutu leasingu 24 5851 7021
Pozostate zobowigzania 24 31643 10 448
Rezerwy 26 4 957 5674
Rozliczenia miedzyokresowe 25 39 257 44 277
Pasywarazem 5307 543 4 359 329
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Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 58 stanowig jego
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2, Rachunek zyskoéw i strat

Za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku

Za okres 12 miesiecy zakonczony

Noty
31.12.2025 31.12.2024
Przychody z uméw z klientami 28 79 439 60 829
Razem inne przychody 28 1993 1955
Przychody ze sprzedazy 81432 62 784
Koszt wlasny sprzedazy 29 (61 582) (48792)
Zysk brutto ze sprzedazy 19 850 13 992
Pozostate przychody operacyjne 30 2343 444
Koszty ogolnego zarzadu 29 (115 224) (100 840)
Pozostate koszty operacyjne 31 (1521) (1409)
Przychody finansowe 32 634 743 177 406
w tym dywidenda 559 756 129 313
Koszty finansowe 33 (451 162) (25 540)
Zysk (Strata) brutto 89 029 64 053
Podatek dochodowy 23 (1673) 6 981
Zysk (Strata) netto 87 356 71034
3. Sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw

Za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2025 31.12.2024
Zysk netto za okres 87 356 71034
Inne catkowite dochody, ktére mogq zosta¢ przekwalifikowane do
rachunku zyskow i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw
- Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych (41 188) (628)
Inne catkowite dochody netto (41 188) (628)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 46 168 70 406
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Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 58 stanowig jego
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4, Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku

Nadwyzka ze Kapitat

Kapitat Sp..’zedai‘! . rezerwowy z Pozqstale Kapitatz Zysk z lat Kapitat
akcji powyzej kapitaty : : Zysk netto wiasny
zakladowy . = wyceny polaczenia ubieglych R
ich wlartoscll obcii rezerwowe ogotem
nominalnej pel

Na dzien 1 stycznia 2025 roku 154 438 2240 960 13 207 969 803 89 782 44 208 3512 398
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 87 356 87 356
Inne catkowite dochody za okres - - - (41 188) - - - (41 188)
Transakcje z wlascicielami jednostki, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Podziat wyniku finansowego - - - 71034 - (71034) - -
Na dzien 31 grudnia 2025 roku 154 438 2240 960 13 207 999 649 89782 (26 826) 87 356 3 558 566

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 58 stanowia jego integralng czesc¢
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Za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku

Nadwyzka ze

. sprzedazy Kapital Pozostate . Kapitat
Kapitat . . . rezerwowy z : Kapitatz Zysk z lat
zakladowy a_kcu powyze) wyceny kapitaly polaczenia ubieglych Zysk netto wlgsny
ich w.artosc_l opcji rezerwowe ogotem
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2024 roku 154 438 2240960 13 207 810 528 89782 133077 - 3 441 992
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - 71034 71034
Inne catkowite dochody za okres - - - (628) - (628)
Transakcje z wlascicielami jednostki, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym
Podziat wyniku finansowego - - - 159 903 (159 903) - -
Na dzien 31 grudnia 2024 roku 154 438 2240 960 13 207 969 803 89782 (26 826) 71034 3512 398

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 58 stanowia jego integralng czesc¢
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5. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku

Za okres 12 miesiecy

zakonczony
31.12.2025 31.12.2024
A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
1.Zysk (Strata) brutto 89 029 64 053
Il.Korekty razem (193 746) (102 177)
Amortyzacja 8382 7056
Straty z tytutu réznic kursowych 125 315
Odsetki, prowizje i udziaty w zyskach (dywidendy) (437 754) (150 766)
Strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 275 287 (1014)
Podatek dochodowy - 41
Zmiana stanu rezerw (933) 1486
Zmiana stanu naleznosci (34 891) (19 061)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 3582 37 832
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych (7 544) 22090
Inne korekty - (156)
lll.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) (104 717) (38 124)
B.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 597 368 276 961
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 116 596
2. Z aktywdw finansowych, w tym: 597 252 275 647
- zbycie aktywoéw finansowych 12 667 -
- dywidendy i udziaty w zyskach 559 756 129 313
- sptata udzielonych pozyczek 4000 76 488
- odsetki 30 6 767
- inne wptywy z aktywdw finansowych 20799 63 079
3. Inne wplywy inwestycyjne - 718
I.Wydatki 1132 556 1124 393
1. Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych 1246 776
2. Na aktywa finansowe, w tym: 1100 510 1123617
- nabycie aktywdw finansowych 1057 926 1084 109
- udzielone pozyczki 42 584 39508
3.Inne wydatki inwestycyjne 30 800 -
lIl.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (I-11) (535 188) (847 432)
C.Przeplywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej
L.Wplywy 846 000 750 000
1.Kredyty i pozyczki 846 000 -
2. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - 750 000
I.Wydatki 132015 7816
1.Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 7508 7005
2.0dsetki 117 284 811
3.Inne wydatki finansowe 7223 -
lIl.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-ll) 713 985 742184
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1II+/-C.1II) 74 080 (143 372)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 74 080 (143 372)
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 805 866 949 238
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 879 946 805 866
- 0 ograniczonej mozliwoSci dysponowania 523 491 1601
8

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 58 stanowig jego
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6. Informacje ogéine

Polenergia S.A., dawniej Polish Energy Partners S.A. (Firma zostata zmieniona wpisem do KRS
z dnia 11 wrzesnia 2014 roku), (,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 lipca 1997
roku. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy, dla
miasta Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000026545. Spotce nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba Spétki miesci sie
w Warszawie przy ulicy Kruczej 24/26.

Akcje Polenergia S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Polenergia S.A. jest jednostkg dominujgcg pierwszej, polskiej, prywatnej grupy energetycznej
sktadajgcej sie z pionowo zintegrowanych spotek dziatajgcych w obszarze wytwarzania energii
z konwencjonalnych i odnawialnych zrédet oraz dystrybuciji i obrotu energig elektryczna.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

6.1. Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku i zawiera
poréwnywalne dane finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku.

Sktad osobowy Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania
finansowego:

Adam Purwin Prezes Zarzadu
Andrzej Filip Wojciechowski | Wiceprezes Zarzadu
Piotr Sujecki Il Wiceprezes Zarzadu

W dniu 19 grudnia 2025 roku Spoétka otrzymata informacje o ztozeniu przez Cztonka Zarzadu Pana
tukasza Buczynskiego rezygnaciji z cztonkostwa w Zarzgdzie oraz funkcji Cztonka Zarzadu, ze skutkiem
na dzien 19 grudnia 2025 roku (koniec dnia).

Sktad osobowy Rady Nadzorczej jednostki na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien publikacji
sprawozdania finansowego:

Dominika Kulczyk Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Inés Barguefio Zastepczyni Przewodniczgcej Rady Nadzorczej
Szymon Adamczyk Czilonek Rady Nadzorczej

Orest Nazaruk Cztonek Rady Nadzorczej

Ignacio Paz-Ares Aldanondo Cztonek Rady Nadzorczej

Emmanuelle Rouchel Cztonkini Rady Nadzorczej

prof. Piotr Cizkowicz Cztonek Rady Nadzorcze;j

Jacek Santorski Cztonek Rady Nadzorcze;j

W dniu 12 marca 2025 roku Pan Thomas O’Brien zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej ze
skutkiem natychmiastowym.
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Z dniem 12 marca 2025 roku Pani Inés Barguefio zostata powotana na Czionka Rady Nadzorczej ze
skutkiem natychmiastowym, natomiast od dnia 21 maja 2025 roku sprawuje funkcje Zastepczyni
Przewodniczgcej Rady Nadzorczej.

W dniu 7 sierpnia 2025 roku Spétka otrzymata rezygnacje Pana Mikotaja Franzkowiaka z Rady
Nadzorczej Spotki oraz petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Z dniem 13 sierpnia 2025 roku Pan Jacek Santorski zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki.

6.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 11 marca 2026 roku.

7. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2025 roku.

Polenergia S.A. jest spotkg holdingowa, ktérej aktywnos$¢ opiera sie przede wszystkim na inwestycjach
w spotki dziatajgce w obszarze wytwarzania energii z odnawialnych i konwencjonalnych zrodet, jak
réwniez dystrybucji, obrocie i sprzedazy energii. Ponadto, Spoétka $wiadczy ustugi wsparcia na rzecz
spotek zaleznych.

8. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polenergia S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2025, ktére zostato zatwierdzone do publikaciji w dniu 11 marca 2026 roku.

9. Inwestycje Spotki

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spétka posiadata inwestycje w nastepujacych jednostkach powigzanych:

Nazwa Jednostki Zaleznej Udziat

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 1 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 3 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 4 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 5 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 6 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 7 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 8 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 10 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 11 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 12 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 13 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 14 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 15 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 sp. z 0.0. 100%
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Polenergia H2Silesia sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 19 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 4 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 6 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 10 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 11 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 12 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 13 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 14 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 15 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Sulechéw sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 18 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 19 sp. z 0.0. 100%
Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 21 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 22 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 23 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 24 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 25 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 26 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 27 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 28 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 29 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Badecz sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Piekto sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Buk sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Wodzistaw sp. z 0.0. 100%
Amon sp. z 0.0. 100%
Dipol sp. z 0.0. 100%
Talia sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Strzelino sp. z 0.0. 100%
Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. 100%
Polenergia eMobility sp. z 0.0. 100%
Certyfikaty sp. z 0.0. 100%
Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. 100%
Polenergia Elektrownia Poinoc sp. z 0.0. 100%
Inwestycje Rolne sp. z 0.0. 100%
Polenergia H2HUB 1 sp. z 0.0. w likwidacji 100%

Polenergia H2HUB 2 sp. z 0.0. w likwidacji 100%
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Polenergia H2HUB 3 sp. z 0.0. w likwidacji 100%
Polenergia H2HUB 4 sp. z 0.0. w likwidacji 100%
Polenergia H2HUB 5 sp. z 0.0. w likwidacji 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 30 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 31 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 32 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 33 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 34 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 35 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Obrét S.A. 100%
Polenergia Energy Ukraine LLC 100% Jednostkg dominujaca jest Polenergia Obrét S.A.
MFW Battyk | sp. z 0.0. 50%
MFW Battyk | S.A. 100% Jednostka dominujaca jest MFW Baltyk | sp. z 0.0.
MFW Battyk Il sp. z 0.0. 50%
MFW Battyk Il sp. z 0.0. 50%
Polenergia Fotowoltaika S.A. 100%
Polenergia Pompy Ciepta sp. z 0.0. 100% Jednostka dominujaca jest Polenergia Fotowoltaika S.A.
Zielony RysS sp. z 0.0. 100% Jednostka dominujaca jest Polenergia Fotowoltaika S.A.
Polenergia Solarni s.r.o. 100% Jednostkg dominujaca jest Polenergia Fotowoltaika S.A.
Wind Farm Four SRL 100%
Eolian Areea SRL 20%
Eolian Efect SRL 20%
Eolian Express SRL 20%
Magnum Eolvolt SRL 20%
Eolian Spark SRL 20%
Spark Wind Energy SRL 20%
Harsh Wind SRL 20%

W dniu 16 grudnia 2025 roku nastgpita sprzedaz udziatéw Spoétki Polenergia Kogeneracja Sp. z o.0.

W dniu 31 grudnia 2025 roku nastgpito potgczenie Polenergii Sprzedaz Sp. z 0.0. (spotka przejmowana)
przez Polenergig Obrét S.A. (spétka przejmujgca) poprzez tagczenie sie przez przejecie, zgodnie
z artykutem 492 § 1 punkt 1) KSH.

10. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg spdjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2024.

10.1. Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujace od 2025 roku

Ponizej zostaty zaprezentowane nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg
od 1 stycznia 2025 roku lub pézZniej. Zmiany te nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki:

e Zmiany MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”
Data wejscia w zycie to okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2025 roku.

Zmiana wyjasnia, w jaki sposob jednostka powinna oceni¢, czy dana waluta jest wymienialna i jak
powinna ustali¢ kurs wymiany w przypadku braku wymienialnosci, a takze wymaga ujawnienia
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informacji, ktére pozwolg uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumie¢ wptyw braku
wymienialnosci walut.

Zastosowanie standardu lub interpretaciji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego
zastosowania standardu lub interpretaciji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszly w zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2025 roku lub pézniej i ich wptyw na sprawozdanie Spotki

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2025
roku. Lista obejmuje réwniez zmiany, standardy i interpretacje opublikowane ale niezaakceptowane
jeszcze przez Unie Europejska.

Spotka szacuje, ze zmiany te nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e Zmiany MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”.

Data wejscia w zycie to okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2027 roku, zmiany
zaakceptowane przez Komisje Europejska.

Zmiany w MSR 21 doprecyzowujg zasady przeliczania walut w okreslonych sytuacjach.
W przypadku gdy jednostka przelicza dane z waluty funkcjonalnej gospodarki niehiperinflacyjnej
na walute prezentacji gospodarki hiperinflacyjnej, stosuje kurs zamkniecia z dnia sporzgdzenia
najnowszego sprawozdania z sytuacji finansowej, obejmujgc nim rowniez dane poréwnawcze.
Jezeli natomiast waluta prezentacji przestaje by¢ walutg gospodarki hiperinflacyjnej, a waluta
funkcjonalna pozostaje walutg gospodarki niehiperinflacyjnej, jednostka stosuje prospektywnie
obowigzujgce obecnie wymogi MSR 21, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.
Dodatkowo wskazano, ze jednostka, ktoérej waluta funkcjonalna i prezentacji nalezg do
gospodarki hiperinflacyjnej, przy przeksztatcaniu danych poréwnawczych jednostki
zagranicznej dziatajgcej w gospodarce niehiperinflacyjnej, stosuje ogdéiny indeks cen zgodnie
z MSR 29. Zmiany wprowadzajg takze dodatkowe wymogi w zakresie ujawniania informaciji
zwigzanych z powyzszymi zmianami.

e Zmiany MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” w zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych.

Data wejscia w zycie to okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2026 roku zmiany
niezaakceptowane przez Komisje Europejska.

Zmiany do MSSF 9 wprowadzajg mozliwos¢ wyboru zasady rachunkowosci w zakresie
momentu wygasniecia zobowigzania w przypadku, gdy ptatno$é nastepuje przez system
ptatnosci elektronicznych (jesli spetnione sg okreslone warunki).

Zmiany do MSSF 9 dotyczace testu SPPI dostarczajg wskazéwek, ktére pomogg oceni¢, czy
przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy sg zgodne z basic lending arrangement. Ponadto
zmiany wprowadzajg jasniejszg definicje cechy ,bez prawa regresu” (non-recourse).

Zmiany do MSSF 9 dostarczajg rowniez dodatkowych wytycznych w zakresie charakterystyki
contractually linked instruments.

Zmiany do MSSF 7 dodajg nowe wymagania w zakresie ujawnien:

v dotyczgcych inwestycji w instrumenty kapitalowe wyznaczone jako wyceniane
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

v' dla kazdej klasy aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, a takze dla
zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

e Zmiany MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” w zakresie uméw PPA (Contracts Referencing Nature-dependent Electricity).

Data wejscia w zycie to okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2026 roku, zmiany
niezaakceptowane przez Komisje Europejska.
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Zmiany do MSSF 9 obejmujg informacje na temat tego, ktére kontrakty PPA mogg by¢
stosowane w rachunkowosci zabezpieczen oraz jakie konkretne warunki sg dozwolone w takich
relacjach zabezpieczajgcych. Zmiany do MSSF 7 wprowadzajg nowe wymogi dotyczgce
ujawniania informacji w przypadku uméw PPA zgodnie z definicja zawartg w zmianach do
MSSF 9.

e Zmiany MSSF 1, MSSF7, MSSF 9, MSSF 10, MSR 7

Data wejscia w zycie to okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2026 roku, zmiany
niezaakceptowane przez Komisje Europejska.

Annual Improvements — zmiany wytacznie porzadkowe.
¢ Nowy MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”.

Data wejscia w zycie to okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2027 roku, standard
niezaakceptowany przez Komisje Europejska.

Nowy standard zastgpi MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”. MSSF 18 wprowadza
m.in.:

v" nowa strukture rachunku zyskoéw i strat,
v' zwiekszone wymagania w zakresie agregacji i dezagregaciji danych,

v" wymogi ujawniania miernikow efektywnosci okreslonych przez kierownictwo
(management-defined performance measures).

e Nowy MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”.

Data wejscia w zycie to okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2027 roku, standard
niezaakceptowany przez Komisje Europejska.

Standard ma zastosowanie dla jednostek zaleznych bez odpowiedzialnosci publicznej,
w przypadku ktérych ich jednostka dominujgca przygotowuje skonsolidowane sprawozdanie
finansowe wg MSSF. Nowy MSSF 19 zwalnia z ujawnien wymaganych przez inne standardy,
a w ich miejsce wprowadza nowg liste.

e Zmiany MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”

Data wejscia w zycie to okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2027 roku, standard
niezaakceptowany przez Komisje Europejska.

MSSF 19 umozliwia spétkom zaleznym bez odpowiedzialnoéci publicznej stosowanie MSSF
przy ograniczonych wymogach w zakresie ujawnien. Ogranicza on wymogi w zakresie ujawnien
dotyczace innych standardéw oraz zmian do standardéw wydanych do lutego 2021 roku. Nowo
wydane zmiany do MSSF 19 umozliwiajg spétkom zaleznym zmniejszenie wymogow w zakresie
ujawnien dla standardéw i nowelizacji opublikowanych w okresie od lutego 2021 roku do maja
2024 roku, w szczegdlnosci: MSSF 18, zmiany do MSR 7 i MSSF 7, zmiany do MSR 12, zmiany
do MSR 21, zmiany do MSSF 9 i MSSF 7. W wyniku tych zmian MSSF 19 odzwierciedla
nowelizacje standardow MSSF obowigzujgce do 1 stycznia 2027 roku, czyli do momentu, od
ktérego MSSF 19 bedzie miat zastosowanie.

10.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2025 wraz z danymi porownywalnymi

za rok zakonczony 31 grudnia 2024 zgodnie z przepisami prawa zostaly zbadane przez biegtego
rewidenta.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

10.3.

Istotne wartosci oparte na szacunkach i profesjonalnym osadzie

Niektore informacje podane w sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach i profesjonalnym
osgdzie Spotki. Uzyskane w ten sposéb wartosci mogg nie pokrywac sie z rzeczywistymi rezultatami.
Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzarn w nastepnym roku finansowym:

utrata warto$ci udziatéw w jednostkach zaleznych — szerzej opisano w nocie 17,

podatek odroczony, bedacy konsekwencjg niepewnosci wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan oraz aktywa z tytutu rozliczenie strat podatkowych, ktére zostang rozliczone
z przysztymi zyskami podatkowymi, ktére sg szacowane w oparciu zatozenia Spoiki, szerzej
opisano w nocie 23,

odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do naleznosci handlowych — szerzej opisano
w nocie 18,

rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne, na niewykorzystane urlopy — szerzej opisano
w nocie 25,

Okres leasingu - Ustalajgc zobowigzanie z tytutu leasingu Spétka szacuje okres leasingu, ktory
obejmuije:

— nieodwotalny okres leasingu,

— okresy, w ktorych istnieje opcja przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgca
pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji,

— okresy, w ktdrych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajagca
pewnoscig zatozyC, ze leasingobiorca nie skorzysta z tej opcji.

Oceniajac, czy Spétka skorzysta z opcji przedtuzenia lub nie skorzysta z opcji wypowiedzenia,

Spotka uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig dla niej zachete

ekonomiczng do skorzystania lub nieskorzystania z opcji. Rozwaza sie miedzy innymi:

— warunki umowne dotyczgce optat leasingowych w okresach opcyjnych,

— istotne inwestycje w przedmiocie leasingu,

— koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy,

— znaczenie bazowego sktadnika aktywow dla dziatalno$ci Spoétki,

— warunki wykonania opcji.

Zobowigzanie z tytutu leasingu prezentowane w bilansie odzwierciedla najlepsze szacunki co
do okresu leasingu, jednak zmiana okolicznosci w przysztosci moze skutkowaé zwiekszeniem
lub zmniejszeniem zobowigzania z tytulu leasingu oraz ujeciem korespondujgcej korekty
w aktywach z tytutu prawa do uzytkowania. Leasing szerzej opisano w nocie 15.

Zrédtem niepewnoséci szacunkéw sg gléwnie zatozenia makroekonomiczne oraz zatozenia specyficzne
dla Spdtki stosowane w wycenie aktywow i zobowigzan.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2025 nie dokonano zmian w sposobie okreslania szacunkéw Spofki
majacych wptyw na informacje podane w sprawozdaniu finansowym, a kwoty szacunkoéw zostaty
przedstawione w notach jak wyzej.

10.4.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg prezentaciji i walutg funkcjonalng niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
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10.5. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztdw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych
w transakcji potgczenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych
z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje 1 rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 5 lat

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy
wptywami netto ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg zbywanego sktadnika wartosci niematerialnych.
Te zyski i straty ujmowane sg w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych
w momencie przejecia przez nabywce kontroli nad zbywanym skfadnikiem wartosci niematerialnych
zgodnie z wymogami MSSF 15 (patrz podpunkt ,Przychody ze sprzedazy” w niniejszym punkcie
dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego). Kwote wynagrodzenia w ramach transakcji
zbycia sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie zgodnie z wymogami MSSF 15 dotyczgcymi
ustalania ceny transakcyjnej.

10.6. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzywania. W skitad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn
i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg
rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedgce
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontow.

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjgtkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
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Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 20 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 20 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne rzeczowe aktywa trwate od 5 lat do 7 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie
corocznie i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczgtku wiasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Poszczegolne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych sg ujete osobno i amortyzowane w ciggu okresu
ich ekonomicznej uzytecznosci.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
wptywami netto ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg zbywanego sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych. Te zyski i straty uymowane sg w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych
W momencie przejecia przez nabywce kontroli nad zbywanym sktadnikiem rzeczowych aktywow
trwatych zgodnie z wymogami MSSF 15 (patrz podpunkt ,Przychody ze sprzedazy” w niniejszym
punkcie dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego). Kwote wynagrodzenia
w ramach transakcji zbycia sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie zgodnie z wymogami MSSF
15 dotyczacymi ustalania ceny transakcyjne;.

10.7. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktdéregos ze sktadnikdow niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej
danego skfadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik
aktywow nalezy.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skfadnika aktywdw lub odpowiednio osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, kitdra
z nich jest wyzsza. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartosc
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartoSci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg
dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkow opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza
w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywoéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci skladnikdw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych
kategoriach kosztéw, ktdre odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
skfadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skfadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg
skladnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu
do tego sktadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd w rachunku zyskow i strat. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika jest
korygowany w sposdb, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw

17



K Polenergia
Polenergia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach ztotych)

dokonywac¢ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej
o wartos¢ koncowa.

10.8. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych dotyczg udziatow
w jednostkach, ktére nie sa notowane na aktywnym rynku. Udziaty te wykazywane sg w bilansie wedtug
kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Spotka na kazdy dzien bilansowy przeprowadza analize posiadanych udziatéw w jednostkach zaleznych
i wspotzaleznych pod katem identyfikacji przestanek wystgpienia utraty wartosci inwestyciji.

W odniesieniu do inwestycji, w stosunku do ktérych zidentyfikowano przestanki Spoétka przeprowadza
analize obejmujgca miedzy innymi porownanie wartosci udziatow z wartoscig aktywdw netto jednostek
powigzanych, a w przypadku, gdy warto$¢ udziatdow przewyzsza aktywa netto jednostki sporzgdzane sg
projekcje finansowe tj. testy utraty wartosci dla testowanych bizneséw.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika
aktywéw przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna stanowi wyzszg
z dwéch kwot: wartosci godziwej aktywdw, pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub wartosci uzytkowe;j.

Udzialy, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, oceniane sg na kazdy dzien
bilansowy pod katem wystepowania przestanek wskazujgcych na mozliwosé odwrécenia dokonanego
odpisu.

10.9. Aktywa finansowe

Spotka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
e Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e Wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Spotke modelu zarzadzania aktywami finansowymi
oraz warunkéw umownych przeptywéw pienieznych. Spoétka dokonuje reklasyfikacji inwestycji
w instrumenty diuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzgdzania tymi aktywami.
Ujmowanie i zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Spétka staje sie strong postanowieh umownych instrumentu. Aktywa
finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywdéw pienieznych
z aktywow finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a Spétka dokonata przeniesienia zasadniczo
catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu wtasnosci.

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Na moment poczgtkowego ujecia, Spétka wycenia sktadnik aktywow finansowych wedlug wartosci
godziwej powiekszonej o, w przypadku sktadnika aktywdéw finansowych, ktéry nie wycenia w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac
nabyciu skladnika aktywéw finansowych. Koszty transakcji dotyczacych aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu sciggniecia umownych przeptywow, ktére obejmujg wytgcznie
sptaty kapitatu i odsetek (,SPPI” ang. solely payment of principal and interest), sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytulu odsetek wycenia sie metodg efektywnej stopy
procentowej i wykazuje w pozycji przychody finansowe w rachunku zyskéw i strat. Oczekiwane straty
kredytowe ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci wskazang w nocie 10.11 i prezentuje w pozycji
koszty finansowe. W szczegdlnoéci, w tej kategorii Spotka klasyfikuje:
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e naleznosci handlowe,

e pozyczki, ktore spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym sg
wykazywane jako ,utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywéw pienieznych”,

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktdre nie spetniajg kryteribw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartos$ci godziwej
przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W roku
zakonczonym 31 grudnia 2025 nie wystagpity aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

10.10. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka stosuje wymogi MSSF 9 dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen.

Spotka stosuje okreslone zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych stanowigcych
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen wymaga
spetnienia przez Spotke warunkoéw okreslonych w MSSF 9 dotyczacych udokumentowania polityki
zabezpieczen, prawdopodobienstwa wystgpienia transakcji zabezpieczanej oraz efektywnosci
zabezpieczenia. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka posiada:

. zabezpieczenie przeptywow pienieznych zwigzanych z wahaniami stopy procentowej z tytutu
przysztych pfatnosci rat kredytowych (zamiana zmiennej stopy procentowej wynikajgcej z umowy
kredytowej na stalg) oraz,

. zabezpieczenie przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zmiennoscig kurséw walutowych
z tytutu ptatnosci rat kredytowych w walucie.

Instrumentami zabezpieczajgcymi sg instrumenty pochodne typu swap odsetkowy (IRS), forward
walutowy (FX forward). Wszystkie pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyceniane sg w wartosci
godziwe;j.

Dla wszystkich powigzanh przeprowadzana jest okresowa ocena ich efektywnosci z wykorzystaniem
metod ilosciowych (analiza regresji / analiza wrazliwosci / metoda kompensaty z wykorzystaniem
instrumentu hipotetycznego), jakosciowych (poréwnania kluczowych warunkéw pozycji zabezpieczane;j
oraz instrumentu zabezpieczajgcego) lub ich kombinacji. Przyjety sposéb oceny efektywnosci jest
okredlany kazdorazowo w przypadku nowego powigzania zabezpieczajgcego, w zaleznosci od jego
charakteru. Powigzania zabezpieczajgce uznaje sie za efektywne, w przypadku, w ktérym ocena
efektywnosci wskazuje na wystepujgce powigzanie ekonomiczne, przy jednoczesnym braku
dominujgce wpltywu ryzyka kredytowego oraz adekwatnie wyznaczonym wskazniku zabezpieczenia.

W czesci, w jakiej dany instrument zabezpieczajgcy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana
wartosci godziwej instrumentu ujmowana jest w pozostatych catkowitych dochodach i kumulowana
w kapitale z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Nieefektywng czesc
zabezpieczenia ujmuje sie niezwtocznie bezposrednio w wyniku finansowym.

W momencie, gdy pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy, skumulowane zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete poprzednio w pozostatych catkowitych
dochodach, przenoszone sg z kapitatu wkasnego do wyniku finansowego. Reklasyfikacja prezentowana
jest w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw w pozycji ,Zabezpieczenie
przeptywow pienieznych - kwoty przeniesione do wyniku finansowego”.

Jezeli transakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywow lub zobowigzan, zyski
i straty z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete uprzednio w pozostatych
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catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wilasnego i uwzgledniane w wycenie wartosci
poczgtkowej (cenie nabycia) pozycji zabezpieczanej. Przeniesienie prezentowane jest w sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wlasnym w pozycji ,Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych: przeniesienie do
wartosci poczgtkowej aktywow lub zobowigzan”.

Spotka przestaje stosowaé rachunkowos$¢ zabezpieczen jedynie wtedy, gdy powigzanie
zabezpieczajgce przestaje spetnia¢ kryteria kwalifikacyjne. Jezeli powigzanie zabezpieczajgce
przestaje spetnia¢ wymogi w zakresie efektywnosci lub wysokiego prawdopodobienstwa realizacji
transakcji zabezpieczanej, a réwnoczesnie transakcja pozostaje oczekiwana, Spotka przestaje
stosowac prospektywnie zasady rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do tego powigzania.
Skumulowane zyski lub straty rozpoznane uprzednio w zwigzku z tym powigzaniem prezentowane sg
w kapitale z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne do momentu wystgpienia
planowanej przysztej transakcji. Jezeli natomiast przestaje sie oczekiwa¢ zawarcia dotychczas
planowanej transakcji zabezpieczanej, zyski i straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne niezwtocznie przenoszone sg do wyniku finansowego.

10.11. Leasing

Spobtka jako leasingodawca

Jako leasingodawca Spétka klasyfikuje umowy jako leasing finansowy, jesli nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z posiadania bazowego sktadnika aktywow.
W przeciwnym wypadku leasing jest traktowany jako operacyjny.

Spétka jako leasingobiorca

Spotka uzytkuje w ramach leasingu lokale biurowe oraz samochody i sprzet. Umowy zawierane sg
zazwyczaj na czas okreslony od 3 do 6 lat, przy czym mogg zawiera¢ opcje przedtuzenia umowy
zgodnie opisem ponize;.

Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu
zdyskontowane do wartosci biezacej obejmujg nastepujgce rodzaje optat za prawo do uzytkowania
bazowego skladnika aktywow przez okres trwania leasingu:

o state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,
e zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw rynkowych,

e kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej przedmiotu
leasingu,

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozy¢, ze zostanie ona
zrealizowana,

e kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli leasingobiorca moze skorzysta¢ z opcji
wypowiedzenia umowy.

Ptatnosci leasingowe dotyczace opcji przediuzenia leasingu, gdy skorzystanie z tej opcji jest
wystarczajgce pewne, sg takze uwzgledniane w wycenie zobowigzania.

Ptatnosci leasingowe dyskontuje sie przy uzyciu stopy procentowej leasingu, badz jesli nie mozna
w prosty sposob ustali¢ tej stopy, stosuje sie krancowg stope procentowg leasingobiorcy. Spoétka
przyjeta, ze krancowa stopa procentowa powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie bytoby
zaciggniete na sfinansowanie zakupu skfadnika aktywéw o podobnej wartosci co sktadnik aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania . W celu oszacowania wysoko$ci stopy dyskonta Spétka wzieta pod
uwage nastepujgce parametry umowy: rodzaj, dtugos¢ trwania, walute oraz potencjalng marze, jakg
musiataby zapfaci¢ na rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.
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Ptatnosci leasingowe alokuje sie pomiedzy kwote gidéwng i koszty finansowe. Zobowigzania z tytutu
leasingu zostaty zaprezentowane w bilansie w wydzielonej pozycji. Koszty finansowe obcigzajg wynik
finansowy przez okres obowigzywania umowy leasingowej w taki sposob, by uzyskac statg okresowg
stope procentowg dotyczgcag pozostatego do sptaty salda zobowigzania dla kazdego okresu.

Ptatnosci zwigzane z krotkoterminowym leasingiem sprzetu i srodkéw transportu oraz leasingiem
aktywéw o niskiej wartosci ujmuje sie liniowo w kosztach w rachunku zyskéw i strat. Leasing
krétkoterminowy oznacza umowy leasingowe na okres 12 miesiecy lub krotszy. Aktywa o niskiej
wartosci obejmujg sprzet komputerowy, ktérego warto$¢ nie przekracza kwoty 20 tys. zt.

Ujecie aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu, ktory obejmuije:

e kwote poczatkowej wyceny zobowigzania leasingowego,

e wszelkie ptatnosci leasingowe dokonane w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszone
o otrzymane zachety leasingowe,

o wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg ujmowane w bilansie w tej samej pozyciji, w ktorej bytyby
prezentowane aktywa bazowe stanowigce wlasnos¢ Spotki. Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania zostata ujeta w rachunku zyskow i strat w pozycji koszty ogéinego zarzadu.

10.12. Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wymaga oszacowania odpisu z tytulu oczekiwanych strat kredytowych dla aktywow
finansowych, niezaleznie od tego czy wystapily, czy tez nie przestanki do stworzenia takiego odpisu.
Standard przewiduje 3 stopniowg klasyfikacje aktywow finansowych pod kgtem ich utraty wartosci:
(1) Stopien 1 - salda dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczgtkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobiefAstwo
poniesienia straty w ciggu 12 miesiecy, (2) Stopien 2 - salda dla ktérych nastgpito znaczgce zwiekszenie
ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate
w oparciu o prawdopodobienstwo poniesienia straty w ciggu catego okresu kredytowania, (3) Stopien 3
- salda ze stwierdzong utratg wartosci.

Model 3 stopniowy stosowany jest w odniesieniu do wszystkich aktywdéw finansowych za wyjgtkiem
krotkoterminowych nalezno$ci handlowych, dla ktérych Spétka liczy odpisy z tytutu utraty warto$ci
w odniesieniu dla catego zycia instrumentu finansowego.

Naleznosci handlowe z jednostkami istotnymi indywidualnie (kontrahenci kupujacy znaczny wolumen
wyrobéw w danym segmencie, wspoipraca oparta o kontrakty dtugoterminowe) - oszacowanie
oczekiwanych odpiséw aktualizacyjnych jest oparte na analizie ryzyka niewypfacalnosci kontrahentéw.

Jednostka stosuje réwniez model trzystopniowy w odniesieniu do $rodkdéw pienieznych, jednak
w ocenie Zarzgdu odpis ten jest niematerialny.

10.13. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
Sredniego NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozyciji
przychodow lub kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
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ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie na dzien, na
ktéry dokonuje sie wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.12.2025 31.12.2024

usD 3,6016 4,1012
EUR 4,2267 4,2730
GBP 4,8399 5,1488

10.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych pozycja srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych obejmuje gotdwke w kasie, lokaty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, bony skarbowe i obligacje, ktére nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna
(pow. 3 miesiecy). Srodki pieniezne na rachunkach bankowych spetniajg test SPPI oraz test modelu
biznesowego ,utrzymanie w celu sciggniecia”, w zwigzku z tym wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci ustalonego zgodnie z modelem oczekiwanych
strat kredytowych.

10.15. Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, ujmowane sg, jezeli Spétka ponosi wydatki, ktére dotyczg
przysztych okreséw sprawozdawczych, w szczegodlnosci dotyczg one oszacowanych przychodéw
naliczonych, rozliczen ubezpieczen i prenumerat.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzah przypadajacych na biezagcy okres sprawozdawczy, w szczegdlnosci dotyczg one
oszacowanych przysztych premii i kosztéw ustug obcych.

10.16. Kapital wtasny

Kapitat zakfadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spoétki i wpisanej w rejestrze
sgdowym. RO&znice miedzy wartosScig godziwg uzyskanej zapfaty i wartoscig nominalng akcji
sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;.
W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wiasny i jest wykazywana
w bilansie w pozycji akcji wkasnych. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie
jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Pozostate kapitaty rezerwowe powstaly z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych
w poprzednich latach obrotowych oraz z wyceny efektywnej czesci instrumentéw zabezpieczajgcych,
natomiast kapitat rezerwowy z wyceny opcji powstat w zwigzku z programem opcyjnym i nie podlega
wypftacie w formie dywidendy.

Kapitat z potaczenia jest wynikiem potgczenia spofek, ktore nastgpito w trybie art. 492 §1 pkt .1 KSH
poprzez przeniesienie catego majgtku i obowigzkéw Spétki Neutron sp. z o0.0. [,spétka przejmowana”],
Spotki Grupa PEP Finansowanie Projektow Sp. z 0.0. [,spotka przejmowana”] oraz Spoétki Grupa PEP
Uprawy Energetyczne Sp. z o0.0. [,spotka przejmowana’l na Spoétke Polenergia S.A. [,spodtka
przejmujgca’] [faczenie sie przez przejecie], przy zastosowaniu ksiegowego rozliczenia metoda fgczenia
udziatéw bez zamykania ksigg rachunkowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, Spétka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy
na pokrycie straty, prezentowany w bilansie jako Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej. Do tej kategorii kapitalu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
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podstawowego. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie;
jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzyc¢
jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne
cele.

Na dziehA 31 grudnia 2025 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

10.17. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzenh przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypehienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przykfad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszitych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

10.18. Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.
Spotka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych przez wynik finansowy,
w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktorych dotyczg. Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przyszioSci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotaciji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacije
o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

10.19. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane
wediug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty kraricowe oraz dyskonta lub premie
uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

10.20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty
ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

23



K Polenergia
Polenergia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach ztotych)

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do
kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celow
sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty
wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajgce.

Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig
zobowigzan finansowych Spotki, ktdre sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o wartos$é godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane, jezeli nie mozna ich
wyceni¢ oddzielnie.

Inne zobowigzania finansowe, niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe;j.

Spotka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o =zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce
modyfikacje warunkéw umowy dotyczgcej istniejgcego zobowigzania finansowego Spétka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytulu zamiany
réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdélnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére
bedg rozliczone poprzez dostawe towarow, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

10.21. Umowy gwarancji finansowych wedtug MSSF 9

Spotka zawiera umowy gwaranciji finansowej, np. poreczenia, w ktérych zobowigzuje sie pokry¢ straty
wierzyciela w przypadku niewywigzania sie z ptatnosci przez podmioty.

Umowy te sg wycenione zgodnie z MSSF 9 w wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa zostata oszacowana
jako wartos¢ biezgca przysziych optat uwzgledniajgc stope dyskontowg opartg o stope ryzyka dla
aktywéw. Wycena biezagcej wartosci platnosci z tytulu poreczen zostata zaprezentowana
w nocie 27.1 Udzielone gwarancje i poreczenia.

10.22. Uznawanie przychodow

10.22.1. Przychody ze sprzedazy ustug

Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli
nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane

w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy uymowac oddzielnie, ponadto wszelkie
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upusty irabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé¢ do poszczegdlnych
elementow pakietu. Ponizej ujeto polityki rachunkowo$ci dla poszczegdlinych kategorii przychodow:

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug o charakterze ciggtym sg ujmowane w trakcie wypetniania
zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonej ustugi klientowi. Sg to
przychody z projektéw konsultacyjnych i doradczych oraz przychody z najmu. Metoda stosowana do
ujecia przychodoéw oparta jest na nakfadach.

10.22.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wplywy gotéwkowe
przez szacowany okres utrzymywania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego sktadnika aktywéw finansowych.

10.22.3. Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdéw do ich otrzymania.

10.22.4. Przychody z tytulu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu (leasingu) ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku
do otwartych umow.

10.23. Podatki

10.23.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

10.23.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywéw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
niemajgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowg i w chwili jej zawierania niepowodujgcej powstania takich samych dodatnich
i uiemnych réznic przej$ciowych oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatdw we wspodlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwrdéceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:
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e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania
przy transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate
podatkowg i w chwili jej zawierania niepowodujgcej powstania takich samych dodatnich
i uiemnych réznic przej$ciowych oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych roéznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji uyimowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

10.23.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku
od towardw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.24. Zysk netto na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwykitych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akgc;ji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
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zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykite).

10.25. Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

11. Segmenty operacyjne

Spotka dziata w jednorodnym segmencie operacyjnym. Przychody ze sprzedazy obejmujg gtéwnie
Swiadczone ustugi, szerzej opisane w nocie 28.

W 2025 roku przychody ze sprzedazy uzyskane od:
e MFW Battyk | S.A. wyniosty 8 396 tys. zt co stanowito ok. 10 %przychoddéw ze sprzedazy

Spotki,

e MFW Battyk Il Sp. z 0.0. wyniosty 8 777 tys. zt co stanowito ok. 11 % przychodow ze
sprzedazy Spokki

e MFW Battyk Il Sp. z 0.0. wyniosty 8 837 tys. zt co stanowito ok. 11 % przychodéw ze
sprzedazy Spotki

12. Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

Za okres 12 miesiecy

zakonczony
31.12.2025 31.12.2024
Zysk/(Strata) netto 87 356 71034
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 77218 913 77218 913
Zysk/(Strata) na jedng akcje zwykla (w z4) 1,13 0,92

13. Podziat zysku

W dniu 23 kwietnia 2025 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanowito, ze
zysk osiggniety w 2024 roku w kwocie 71 034 tys. zt zostanie przeniesiony na kapitat rezerwowy, ktory
moze by¢ w przysziosci wykorzystany na wyptate dywidendy.

27



K Polenergia

Polenergia S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach ztotych)

14. Wartosci niematerialne

nabyte
konces;je, wartosci
31.12.2025 patenty licencje  niematerialne,

i podobne razem

wartosci
1. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 2936 2936
a) zwiekszenia (z tytutu) 448 448
- nabycie 448 448
2. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 3384 3384
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (2 560) (2 560)
- amortyzacja okresu biezacego (193) (193)
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (2753) (2753)
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
7. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 376 376
8. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 631 631

nabyte
koncesje, wartosci
31.12.2024 patenty licencje  niematerialne,

i podobne razem

wartosci
1. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 2910 2910
a) zwigkszenia (z tytutu) 26 26
- nabycie 26 26
2. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 2936 2936
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (2 345) (2 345)
- amortyzacja okresu biezacego (215) (215)
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (2 560) (2 560)
5. odpisy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu - -
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
7. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 565 565
8. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 376 376
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15. Rzeczowe aktywa trwate

budynki, zaliczki na
lokale i obiekty urzadzenia . C Rzeczowe

S . . srodki  inne rzeczowe rzeczowe
31.12.2025 inzynierii techniczne i aktywa trwale,

. transportu aktywa trwate aktywa trwate w
ladowej i maszyny ; razem

- budowie

wodnej
1. wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 22038 2603 11 640 716 - 36997
a) zwiekszenia (z tytutu) 12 448 489 435 12 285 13 669
- nabycie - 489 435 12 285 1221
-inne 12 448 - - - 12 448
b) zmniejszenia (z tytutu) (134) (288) - (422)
- sprzedaz i likwidacja - (134) (288) - - (422)
2. wartos¢ brutto rzeczowych aktywdw trwatych na koniec okresu 34 486 2958 11787 728 285 50 244
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (15 925) (1559) (4 520) (582) (22 586)
- amortyzacja okresu biezacego (5049) (416) (2680) (44) (8 189)
- zmniejszenia (z tytutu) - 133 288 - 421
- sprzedaz i likwidacja - 133 288 - 421
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (20 974) (1842) (6912) (626) (30 354)
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - - -
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - -

7. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 6113 1044 7120 134 - 14 411
8. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 13 512 1116 4 875 102 285 19 890
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budynki,
Iokale.i qbigktx urzqgizenia_ srodki  inne rzeczowe Rzeczowe
31.12.2024 inzynierii techniczne i aktywa trwate,
ladowej i maszyny transportu aktywa trwate razem

wodnej
1. warto$¢ brutto rzeczowych aktywdéw trwatych na poczatek okresu 21 367 2281 7547 807 32 002
a) zwiekszenia (z tytutu) 689 482 5156 59 6 386
- nabycie - 482 5156 59 5697
-inne 689 - - - 689
b) zmniejszenia (z tytutu) (18) (160) (1063) (150) (1391)
- sprzedaz i likwidacja (18) (160) (1063) (150) (1391)
2. wartos¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych na koniec okresu 22038 2603 11 640 716 36 997
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (11 286) (1359) (3 536) (686) (16 867)
- amortyzacja okresu biezacego (4 644) (357) (1801) (39) (6 841)
- zmniejszenia (z tytutu) 5 157 817 143 1122
- sprzedaz i likwidacja 5 157 817 143 1122
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (15 925) (1559) (4 520) (582) (22 586)
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - - -
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - - -
7. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 10 081 922 4011 121 15135
8. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 6113 1044 7120 134 14 411
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16. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

W warto$ci rzeczowych aktywow trwatych uwzgledniono aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
0 nastepujgcej wartosci bilansowej, ktére dotyczg nastepujgcych klas aktywéw bazowych i ktére
podlegaty nastepujacym odpisom amortyzacyjnym w 2025 roku:

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 31.12.2025 31.12.2024
Budynki, lokale 13513 6116
Srodki transportu 4712 6925
Razem 18 225 13 041
Amortyzacja praw do uzytkowania 31.12.2025 31.12.2024
Pozostate nieruchomosci 5050 4615
Srodki transportu 2636 1760
Razem 7 686 6 375

Wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu zostata zaprezentowana w nocie 35.

Do najistotniejszych umoéw leasingu w trakcie realizacji w 2025 roku nalezy najem powierzchni biurowe;j
oraz najem $rodkow transportu kiore Spétka ma prawo nabyé na wiasno$é. Raty leasingu
oprocentowane sg zmienng stopg procentowg kalkulowang w oparciu o WIBOR.

17. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Spotka dokonuje analizy zaangazowania w spétkach powigzanych w oparciu o ich aktywa netto na dzieh
bilansowy. W przypadku zidentyfikowania przestanek utraty wartosci, Spétka szacuje wartos¢ mozliwg
do odzyskania. W odniesieniu do tych aktywow nie stwierdzono wystgpienia przestanek.

31.12.2025 31.12.2024
- udzialy lub akcje w spétkach nienotowanych na gietdzie 4214 418 3399 606
- udzielone pozyczki 12 486 49 446
- Srodki pieniezne na rachunkach escrow 523 236 -
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 4750 140 3 449 052

Udzialy lub akcje wykazywane sg w bilansie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego
o ewentualng utrate warto$ci , natomiast pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i pomniejszane o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Udziaty lub akcje w spétkach nienotowanych na gietdzie:

31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 3 399 606 2376 428
- podwyzszenie kapitatu 1080 426 1086 257
- zwrot doptat do kapitatu (20 799) (63 079)
- sprzedaz udziatéw (1626) -
- zwiekszenie odpisow (243 189) -
Stan na koniec okresu 4214 418 3399 606
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31.12.2025 31.12.2024
Wartos$¢ Odpis Warto§¢ ~ Wartos$¢ Odpis Warto$¢
brutto aktualizujacy  netto brutto aktualizujacy netto
W jednostkach zaleznych 1839119 (328923) 1510196 1786119 (85735) 1700 384
We wspdlnych przedsiewzieciach 2704 222 - 2704222 1699222 - 1699222
Razem 4543 341 (328 923) 4214418 3485 341 (85735) 3399 606

Test na utrate wartosci aktywow finansowych jednostek wspétkontrolowanych

Majgc na uwadze strategiczny charakter projektéw morskich farm wiatrowych dla Spétki oraz ich
istotnos¢ dla przysztych wynikéw finansowych, Zarzad dokonuje na kazdy dzien bilansowy analizy
wystepowania przestanek utraty wartosci realizowanych projektow. Najwazniejsze czynniki wptywajace
na ocene projektéw, ktére podlegaty identyfikaciji i weryfikacji, obejmujg miedzy innymi:

e Otoczenie regulacyjne i prawne dla projektéw oraz zachodzgce w nich zmiany,

e Aktualnosc¢ i realnos¢ obowigzujgcych harmonograméw prac projektowych,

e Zalozenia budzetéw dla fazy rozwoju i realizacji projektéw wraz z potencjalnymi
przekroczeniami naktadéw inwestycyjnych na budowe,

o  Wyniki aktualnych biznes planéw i ich zgodnos¢ z zatozeniami.

W biezgcym roku obrotowym Zarzad nie zidentyfikowat przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ utraty
wartosci tych udziatéw. W zwigzku z powyzszym Spoétka nie przeprowadzata szczegétowych testow na
utrate wartosci na dzienh bilansowy.

Test na utrate wartosci udziatlow jednostek zaleznych w segmencie Fotowoltaiki

Spotka przeprowadzita analize przestanek utraty wartosci udziatéw na dzien 31 grudnia 2025 roku
w odniesieniu do posiadanych przez Spétke udziatdbw w segmencie Fotowoltaiki, gdzie stwierdzono
wystgpienie przestanek, ktére uzasadniaty konieczno$¢ przeprowadzania testu na utrate wartosci
udziatéw. Analiza wykazata, ze rosngca skala wytgczen oraz czestsze wystepowanie negatywnych cen
w godzinach szczytowej produkcji stanowig istotne czynniki uzasadniajgce przeprowadzenie testu.

W zwigzku z charakterem dziatalnosci projektow fotowoltaicznych Spoétki oraz funkcjonujgcymi
mechanizmami zabezpieczenia sprzedazy energii elektrycznej, wartos¢ odzyskiwalna zostata okreslona
w oparciu o wartos¢ uzytkowa. Projekty posiadajg rézne formy zabezpieczenia przychoddéw ze
sprzedazy energii, w tym w formie kontraktéw réznicowych, jak réwniez innych dtugoterminowych
mechanizmoéw kontraktowych w postaci umoéw PPA. Aktualny status oraz perspektywy zabezpieczenia
sprzedazy energii dla poszczegdlnych projektéw zostaly uwzglednione w przyjetych projekcjach
finansowych.

Okreslenie wartosci godziwej dla tych projektow jest utrudnione ze wzgledu na zréznicowane warunki
kontraktowe, w tym indywidualnie ustalane ceny sprzedazy energii w ramach mechanizméw wsparcia
oraz umow handlowych. W konsekwencji dostepne benchmarki rynkowe dla tego typu aktywéw mogag
nie odzwierciedla¢ w sposéb adekwatny ich specyfiki oraz rzeczywistego profilu ryzyka i przeptywow
pienieznych.

Wartos¢ uzytkowa udziatéw zostata wyznaczona przy zastosowaniu metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych dla wiascicieli kapitatu wlasnego i wierzycieli (FCFF), zgodnie z podejsciem
stosowanym w poprzednich okresach sprawozdawczych oraz z uwagi na fakt, ze wszystkie testowane
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aktywa finansowane sa dtugoterminowym finansowaniem dtuznym. Szacunek wartosci uzytkowej zostat
przeprowadzony w horyzoncie oczekiwanego okresu ekonomicznej uzytecznosci poszczegdlnych
aktywéw, w oparciu o szczegétowe projekcje finansowe sporzgdzone na podstawie budzetow
i biznesplandéw dla poszczegdlnych projektdw.

Specyfika realizowanych przez Spétke projektdw wymaga regularnego opracowania i aktualizacji
prognoz finansowych na caty okres zycia inwestyciji, kitére sg wymagane i akceptowane przez instytucje
finansujgce i w oparciu, o ktére tworzony jest harmonogram sptat udzielonych kredytow
dtugoterminowych.

Kluczowe zatozenia:

e Produkcja energii elektrycznej zostata oszacowana w oparciu 0 moc zainstalowang 149 MW

o Wspdtczynniki produktywnosci zostaty przyjete w oparciu 0 wewnetrzne analizy stanowigce
podstawe projekcji dtugoterminowych planéw finansowych w korelacji do projekgc;ji
renomowanego doradcy rynkowego

e W zwigzku z degradacjg modutéw przyjeto spadek produktywnosci ogniw fotowoltaicznych na
poziomie srednio 0,4% rocznie

e Ceny sprzedazy energii elektrycznej zostaty przyjete na poziomie zgodnym z zawartymi
umowami a dla wolumenu niezabezpieczonego kontraktami w oparciu o prognoze rynkowych
cen energii elektrycznej

e Zalozenia co do redysponowan nierynkowych, kosztu profilu oraz rynkowych cen energii
elektrycznej przyjete zostaty na podstawie wewnetrznych analiz stanowigcych podstawe
projekcji diugoterminowych planéw finansowych w korelacji do projekcji renomowanego
doradcy rynkowego

e Prognoza kosztéw operacyjnych oparta jest o zawarte umowy, z uwzglednieniem indeksacji
w kolejnych latach

e Stopa wzrostu cen w okresie prognozy zostata przyjeta na poziomie stopy inflacji
prognozowanej przez NBP opublikowanej 4 lipca 2025 roku. Po roku 2027 zatozono stope
inflacji na poziomie celu inflacyjnego NBP 2,5%

e Wycena uwzglednia koszt rozbidrki projektow na koniec okresu ich ekonomicznej uzytecznosci

e Stope dyskonta przyjeto na poziomie 7,97% wyznaczong na podstawie standardowego wzoru
na $redniowazony koszt kapitaltu (WACC) w oparciu o zalozenia dostarczone przez
zewnetrznego doradce i wewnetrzne dane Spofki

e Wycena nie bierze pod uwage wartosci rezydualnej aktywow na koniec okresu prognozy.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku wartos¢ bilansowa testowanych udziatéw wyniosta 175,4 min zi
W trakcie roku dokonano odpisu w kwocie 14,7 min zt na farmy fotowoltaiczne w dewelopmencie,
w zwigzku z zaprzestaniem realizacji projektéw. Dodatkowo w wyniku przeprowadzonego testu na
utrate wartosci udziatbw na koniec roku 2025, Spoétka stwierdzita konieczno$¢ dokonania odpisu
aktualizujgcego wartos¢ udziatow spotek operacyjnych w wysokosci 28,9 min zt.

Analiza wrazliwosci

Dla testow na utrate wartosci udziatéw réwniez przeprowadzona zostata analiza wrazliwosci na
kluczowe parametry projekcji finansowych tj. wysokosci kosztu profilu oraz wysokosci stopy
dyskontowe;j.

W przypadku projektéw Sulechéw | oraz Sulechdw 1l wzrost kosztu profilu energii elektrycznej o 1 p.p.
bedzie skutkowac¢ odpisem z tytutu utraty wartosci udziatéw w kwocie 3,6 min zt, natomiast w przypadku
projektu Sulechdw Il wzrost kosztu profilu o 1 p.p. skutkowa¢ bedzie odpisem w wysokosci 5,5 min zt.
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W przypadku projektu Buk, wzrost kosztu profilu energii elektrycznej o 1 p.p. bedzie skutkowaé odpisem
z tytutu utraty wartosci udziatéw w kwocie 6,5 min zt, natomiast w przypadku wzrostu kosztu profilu o 1
p.p. wartos¢ odpisu udziatéw w projekcie Strzelino wynosi¢ bedzie 16,2 min zt.

W przypadku pozostatych projektow farm fotowoltaicznych, zmiana kosztu profilu o 1 p.p nie bedzie
skutkowata odpisem z tytutu utraty wartosci udziatow.

W przypadku projektéw Sulechéw | oraz Sulechéw Il wzrost stopy dyskonta o 1 p.p. bedzie skutkowac
odpisem z tytutu utraty wartosci udziatéw w kwocie 4,5 min zt, a w przypadku projektu Sulechéw Il
wzrost stopy dyskonta o 1 p.p. bedzie skutkowa¢ odpisem z tytutu utraty wartosci udziatéw w kwocie
6,4 min zt.

W przypadku projektu Buk wzrost stopy dyskonta o 1 p.p. bedzie skutkowaé odpisem z tytutu utraty
wartosci aktywéw w kwocie 7,0 min zt, a w przypadku projektu Strzelino wzrost stopy dyskonta o 1 p.p.
bedzie skutkowaé odpisem z tytutu utraty wartosci udziatéw w kwocie 23,6 min zt.

W przypadku projektu Szprotawa 1 wzrost stopy dyskonta o 1 p.p. skutkowaé bedzie odpisem z tytutu
utraty wartosci udziatéw w wysokosci 8,3 min zt.

W przypadku pozostatych projektow farm fotowoltaicznych, zmiana stopy dyskonta o 1 p.p nie bedzie
skutkowata odpisem z tytutu wartosci udziatéw.

Test na utrate wartosci aktywoéw dla spoétki Polenergia Fotowoltaika

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spotka przeprowadzita analize przestanek utraty wartosci w odniesieniu
do udziatébw zwigzanych z dziatalnoscig Polenergia Fotowoltaika S.A. W zwigzku z prowadzonymi
w trakcie roku analizami dotyczgcymi dalszej dziatalnosci tego podmiotu i potencjalnych scenariuszy
rozwojowych, zidentyfikowano przestanki wskazujgce na koniecznos¢ weryfikacji wartosci bilansowej
udziatéw.

Na potrzeby analizy sporzadzona zostata niezalezna wycena przez zewnetrznego doradce
finansowego, obejmujgca przedziat wyceny wartodci biznesowej poszczegdlnych segmentdw
operacyjnych. Wycena zostata sporzgdzona przez niezaleznego doradce finansowego przy
zastosowaniu powszechnie akceptowanych metod wyceny, 2z uwzglednieniem aktualnych
uwarunkowan rynkowych, specyfiki prowadzonej dziatalnosci oraz dtugoterminowych perspektyw
realizowanych projektdw. Zarzad, kierujgc sie zasadg ostroznosci oraz konserwatywnym podejsciem
do wyceny aktywéw, przyjgt wartos¢ z dolnego zakresu przedziatu wyceny przedstawionego
w niezaleznej wycenie.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku warto$¢ bilansowa testowanych udziatéw wyniosta 36,6 min zt. W trakcie
roku dokonano odpisu w kwocie 122 min zt. Odpis byt konsekwencjg spowolnienia na rynku
prosumenckim i braku realizacji zatozen sprzedazowych. Dodatkowo w wyniku przeprowadzonego testu
na utrate wartosci udziatéw na koniec roku 2025, Spdétka stwierdzita konieczno$¢ dokonania odpisu
aktualizujgcego wartos¢ tych udziatdbw w wysokosci 36,6 min zt oraz podjeto decyzje o odpisie
aktualizujgcym udzielong pozyczke w kwocie 12,5 min zt.
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Test na utrate wartosci aktywow finansowych dla spotki Polenergia eMobility

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spétka przeprowadzita analize przestanek utraty wartosci w odniesieniu
do udziatéw zwigzanych z dziatalnoscig Polenergia eMobility. W zwigzku z prowadzonymi w trakcie roku
analizami dotyczgcymi dalszego rozwoju tego podmiotu i potencjalnych scenariuszy transakcyjnych,
zidentyfikowano przestanki wskazujgce na koniecznos¢ weryfikacji wartosci bilansowej udziatow.

Na potrzeby realizowanego procesu sporzgdzona zostata wycena przez zewnetrzny podmiot. Na dzien
31 grudnia 2025 roku warto$¢ bilansowa testowanych udziatbw wyniosta 41,1 min zi.
W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartoéci udziatéw, Spotka stwierdzita koniecznoéé
dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ tych udziatéw w wysokosci 6,2 min zt.

Utrate wartosci udziatow jednostek zaleznych prowadzacych dziatalnos¢ wodorowa

W trakcie roku 2025 dokonano odpisow w tgcznej kwocie 27,6 min zt podjeta decyzja byta zwigzana
z prowadzonym przez Spotke przeglgdem opcji strategicznych w obszarze dziatalnosci wodorowe;.
Wynikata ona z aktualnej oceny dynamiki rozwoju rynku zielonego wodoru i profilu ryzyka
inwestycyjnego projektu.

Dokonano réwniez odpisu aktualizujgcego udziatéw spétki Polenergia H2Silesia Sp. z 0.0. w kwocie
6,4 min zi, ktéry zostat dokonany w zwigzku z odstgpieniem przez Bank Gospodarstwa Krajowego od
podpisania umowy dotyczacej objecia bezzwrotnym wsparciem projektu w ramach krajowego planu
odbudowy.

18. Naleznosci kréotkoterminowe

31.12.2025 31.12.2024

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 87 872 61086
- od jednostek powigzanych 87 802 61038
- od pozostatych jednostek 70 48
- pozostate naleznosci 4133 1628
-inne 4133 1628
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 92 005 62 714
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1223 3386
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 93 228 66 100

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 39.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 7 do 45
dni.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniosty 1.223 tys. zt (2024
3.386 tys. zt).

31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 3 386 3486
- Odwrécenie odpisu (2163) (100)
Stan na koniec okresu 1223 3 386
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Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug do poszczegdlnych stopni modelu
utraty wartosci:

Razem stopien 2
31.12.2025 87 872 87 872
31.12.2024 61086 61 086

Zmiany wartosci bilansowej brutto naleznosci handlowych w biezgcym okresie sprawozdawczym
zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug - warto$¢ brutto 31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 64 270 47 390
Powstate 136 876 96 126
Sptacone (112 253) (79 246)
Stan na koniec okresu 88 893 64 270

Oczekiwane straty kredytowe na dzier 31 grudnia 2025 roku przedstawia tabela ponizej:

Naleznosci od klientéw korporacyjnych

Biezace 30-60 60-90 >90 dni
Razem 0-30 dni dni dni

31.12.2025 88 890 82 877 160 4 5849

Oczekiwane straty kredytowe (1018) - - (1018)

31.12.2024 64 272 60 855 32 33 3352

Oczekiwane straty kredytowe (3 186) - - - (3 186)
19. Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2025 31.12.2024

- ubezpieczenia 748 7

- prenumeraty - 46

- przychody naliczone 14 610 11143

-inne 3100 1509

Rozliczenia miedzyokresowe, razem 18 458 13 469

Na dzien 31 grudnia 2025 roku przychody naliczone w kwocie 14.610 tys. zt (2024: 11.143 tys. zt)
powstaty w zwigzku ze swiadczeniem ustug dla spotek zaleznych.

20. Krétkoterminowe aktywa finansowe

31.12.2025 31.12.2024
- instrumenty pochodne - 1178
- udzielone pozyczki 50 925 -
Kroétkoterminowe aktywa finansowe, razem 50 925 1178

Pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.
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21. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 356 710 805 866
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 356 710 805 866
Razem 356 710 805 866

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg
dokonywane na roézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
wyniosty 523.491 tys. zt (2024: 1.601 tys. z}). Srodki pieniezne na rachunku zablokowanym Escrow
zostaly zaprezentowane w bilansie jako dtugoterminowe aktywa finansowa.

Jednostka  stosuje  model trzystopniowy w  odniesieniu do Srodkéw  pienieznych.
W ocenie Zarzadu ewentualny odpis aktualizujgcy jest niematerialny i nie jest ujety w sprawozdaniu
finansowym, poniewaz Spétka korzysta tylko z renomowanych instytucji finansowych.

22. Kapitat zaktadowy i kapitaty rezerwowe

22.1. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogolnej liczby akcji na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania finansowego:

Lp. Akcjonariusz Liczba akeji  Liczba gloséw Udziat
1 Mansa Investments Sp. z0.0. *) 33 702 946 33 702 946 43,65%
2 BIF IV Europe Holdings Limited 24738738 24738738 32,04%
3 Allianz Polska OFE 5499 085 5499 085 7,12%
4 Nationale-Nederlanden OFE 4571000 4571000 5,92%
5 Pozostali 8707 144 8707 144 11,28%

Razem 77218 913 77 218 913 100%

*) Kulczyk Holding S.ar.l. posiada 100 % udziatéw w spoétce Mansa Investments Sp. z o.0.
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23.

23.1.

Podatek dochodowy

Obciazenia podatkowe

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2025 31.12.2024
Biezacy podatek dochodowy (22)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - (22)
Odroczony podatek dochodowy 1673 (6 959)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie rdznic przejsciowych 1673 (6 959)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 1673 (6981)
23.2. Odroczony podatek dochodowy
Bilans Rachu_nek Zyskow Kapitat Bilans
i strat
Odroczony podatek dochodowy 01.01.2025 31.12.2025
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 2468 984 - 3452
Naleznosci 2135 (2223) 147 59
Pozyczki i kredyty 245 (245) - -
Rozliczenia miedzyokresowe - 2776 - 2776
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 4 848 1292 147 6 287
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci - 1346 - 1346
Srodki pienigzne 554 1063 - 1617
Pozyczki 607 (119) - 488
Zobowigzania 4 899 (1539) 9626 12 986
Rezerwy 9639 (1131) - 8508
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 15699 (380) 9 626 24 945
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1672
(Aktywa)/Rezerwa netto z tytutu podatku dochodowego (10 851) (9479) (18 658)
31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 6228 2713
przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 59 2135
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 14 603 5453
przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 10 342 10 246
Zobowigzania (Aktywa) z tytutu odroczonego podatku dochodowego (18 658) (10 851)
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23.3. Efektywna stawka podatkowa

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2025 31.12.2024

Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 1673 (6 981)
Podatek biezacy - (22)
Podatek odroczony 1673 (6 959)
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 89 029 64 053
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutto wg efektywnej stawki podatkowej 19% 16 916 12170
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - (22)
Korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych 2537 -
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow: 88 518 5399
- réznice trwate 29822 1047

- roznica przejsciowa, od ktdrej nie tworzone jest aktywo/rezerwa podatkowe 58 696 4352
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: (106 298) (24 528)
- dywidendy (106 354) (24 569)
-inne 56 41
Podatek w rachunku zyskéw i strat 1673 (6 981)

24, Zobowigzania krotkoterminowe

31.12.2025 31.12.2024

- kredyty bankowe i pozyczki 1224 -
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 266 8022
- wobec jednostek powigzanych 3679 152
- wobec jednostek pozostatych 9587 7870
- zobowigzania z tytutu leasingu 5851 7021
- pozostate zobowigzania 31643 10 448
- budzetowe 12 460 10 247
- fundusze specjalne (64) 74
- z tytutu zabezpieczenia ryzyka 19 075 -
-inne 172 127
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 51 984 25 491

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 39.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach
14 dniowych.

Pozostate zobowigzania nie sg oprocentowane, za wyjgtkiem zobowigzan z tytutu leasingu.

25. Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2025 31.12.2024
- koszty przysztych premii, wynagrodzen 34 332 39 641
- koszty ustug obcych 4 925 4 636
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe, razem 39 257 44 277
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26.

Rezerwy

31.12.2025 31.12.2024

Rezerwy diugoterminowe

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 559 775
Razem rezerwy dtugoterminowe 559 775
Rezerwy krétkoterminowe

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 69 60
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 4 888 5614
Razem rezerwy krétkoterminowe 4957 5674

Zmiana stanu rezerw diugoterminowych i krétkoterminowych

31.12.2025 31.12.2024

Stan rezerw na poczatek okresu 6 449 4963

- utworzenie rezerw 1574 2110

- wykorzystanie rezerw (2507) (624)

Stan rezerw na koniec okresu 5516 6 449
27. Zobowigzania warunkowe

27.1.

Udzielone gwarancje i poreczenia

Poreczenia dla Polenergia Obrot S.A.

W dniu 30 maja 2017 roku Spoétka podpisata ze spétkg zalezng Polenergia Obrét S.A. (,POLO”) umowe
o ustanowienie linii gwarancyjnej na rzecz kontrahentéw POLO. Limit gwarancji wystawionych na
podstawie ww. umowy wynosi 45.000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku czynne gwarancje wystawione przez Spotke w ramach ww. limitu to:

wystawiona w dniu 27 wrzesnia 2018 roku z datg ostatniej zmiany w dniu 16 grudnia 2024 roku
gwarancja na rzecz CEZ a.s. w kwocie 500 tys. EUR z terminem waznosci uptywajagcym w dniu
31 stycznia 2026 roku;

wystawiona w dniu 9 marca 2023 roku z datg ostatniej zmiany w dniu 22 lutego 2024 roku
gwarancja na rzecz Vitol Gas and Power B.V w kwocie 500 tys. EUR z terminem waznosci
uptywajgcym w dniu 28 lutego 2026 roku;

wystawiona w dniu 11 pazdziernika 2023 roku z datg ostatniej zmiany w dniu 31 lipca 2024 roku
gwarancja na rzecz Equinor w kwocie 4.700 tys. EUR z terminem wazno$ci uptywajgcym w dniu
30 wrzesnia 2026 roku;

wystawione w dniach 11, 18 i 24 wrze$nia 2024 roku gwarancje na rzecz D.Trading w tgcznej
kwocie 8.496,7 tys. zt, wszystkie z datg waznos$ci uptywajgca w dniu 1 lutego 2026 roku.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku wartos¢ godziwa ww. gwarancji, wyniosta tgcznie 80,6 tys. z.

W dniu 30 wrzesnia 2025 roku Spétka wyrazita zgode na przediuzenie poreczenia z dnia 24 stycznia
2022 roku za zobowigzania POLO w zwigzku z podpisaniem aneksu przedtuzajgcego okres trwania
udzielonego jej przez Bank Pekao S.A. kredytu w rachunku biezgcym do kwoty limitu rownej 150.000
tys. zt do dnia 30 wrzesnia 2026 roku. Na dzien 31 grudnia 2025 roku warto$¢ godziwa poreczenia
wyniosta 661,9 tys. zt.
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W dniu 2 grudnia 2021 roku Spoétka udzielita poreczenia za zobowigzania POLO z tytutu udzielonego
jej przez Deutsche Bank Polska S.A. kredytu w rachunku biezgcym do kwoty limitu réwnej 100.000 tys.
zt, z terminem waznosci do dnia 10 stycznia 2026 roku. Na dzieh 31 grudnia 2025 roku wartos¢ godziwa
poreczenia wyniosta 16,2 tys. zt.

W grudniu 2023 roku Spétka udzielita gwarancji do zawartych przez POLO pakietéw uméw dotyczgcych
sprzedazy energii elektrycznej dla sieci restauracji McDonald’s, do fgcznej wartosci rownej 8.500 tys. zt
z terminem waznosci uptywajgcym w dniu 31 grudnia 2028 roku. Na dzien 31 grudnia 2025 roku wartosé
godziwa gwarancji wyniosta tgcznie 222,0 tys. zt.

W dniu 19 grudnia 2024 roku Spétka udzielita gwarancji z tytutu zawartej przez POLO umowy na
dostawe i sprzedaz energii elektrycznej dla InPost Sp. z 0.0. do kwoty 14.700 tys. zt z terminem
waznosci uptywajgcym w dniu 26 marca 2029 roku. Na dzien 31 grudnia 2025 roku warto$¢ godziwa
gwarancji wyniosta 366,0 tys. zt.

Gwarancje bankowe udzielone w imieniu spoétek grupy

W dniu 20 listopada 2020 roku Spétka podpisata Santander Bank Polska S.A.(,Santander’) Umowe
o limit na gwarancje zmieniong aneksami, z ktérych ostatni w biezgcym roku sprawozdawczym zostat
podpisany w dniu 8 grudnia 2025 roku, okreslajgcg zasady wystawienia gwarancji.

Kwota limitu po zmianach wynosi 85.000 tys. zt, a okres jej udostepnienia to okres od dnia podpisania
umowy limitu do dnia 31 grudnia 2026 roku. Maksymalny tenor gwarancji nie moze byc¢ dtuzszy niz 36
miesiecy dla projektéw wodorowych, 47 miesiecy dla projektdéw onshore i 120 miesiecy dla projektow
offshore. Wystawione gwarancje dotyczg aukcji URE dla projektow farm wiatrowych oraz
fotowoltaicznych, systemu wsparcia morskich farm wiatrowych, uméw przytgczeniowych, postepowan
przetargowych oraz innych zabezpieczen wynikajgcych z podpisanych Umow.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku czynne gwarancje wystawione w ramach limitu stanowity tgcznie kwote
25.069,0 tys. zt, a ich warto$¢ godziwa wyniosta tgcznie 348 tys. zt.

W dniu 25 listopada 2024 roku Spotka podpisata z mBank S.A.(,mBank”) Umowy o udzielenie gwarancji
okre$lajgce zasady wystawienia gwarancji za zobowigzania rumunskich spétek zaleznych dla CNTEE
TRANSLELECTRICA SA. taczna kwota Gwarancji wystawionych w oparciu o ww. umowy wynosi
11.512,1 tys. PLN. Ze wzgledéw formalnych gwarancje zostaty wystawione przez rumunski oddziat
banku Unicredit, zabezpieczone regwarancjami udzielonymi przez mBank. Na dzien 31.12.2025
gwarancje bankowe wygasty i nie obowigzywatly wobec beneficjenta. Jednoczes$nie, pomimo
wygasniecia gwarancji, na dzienh bilansowy Spétka posiadata zobowigzanie wobec mBank wynikajgce
z udzielonych regwarancji. Zobowigzanie to miato charakter czasowy i obowigzywato do 15.01.2026.
Réznica dat wynikata ze standardowej praktyki rynkowej polegajacej na utrzymaniu regwarancji na
okres technicznego rozliczenia ewentualnych roszczen.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku wycenie podlegata wartos¢ godziwa regwarancji wystawionych przez
mBank, ktdra wyniosta tgcznie 3,9 tys. zt.

W dniu 26 czerwca 2025 roku Spétka podpisata z Bankiem PKO BP S.A.(,PKO BP”) Umowe
0 udzielenie gwarancji okreslajgcg zasady wystawienia gwarancji aukcyjnej za zobowigzania spofki
MFW Baityk | SA dla Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Kwota Gwarancji wystawionej w oparciu
o w. w. Umowe wynosi 46.800 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku warto$¢ godziwa gwarancji wynosi 894,6 tys. zt

Poreczenia do uméw dzierzawy

W dniu 27 grudnia 2012 roku Spoétka udzielita poreczenia weksla in blanco wystawionego przez Talia
Sp. z 0.0. na rzecz ,Agro-Tak” Zagrodno Bronistaw Tabisz Leszek Kachniarz Sj. w zwigzku
z istniejgcg umowg dzierzawy, ktorej termin wygasniecia przypada na dzien 7 grudnia 2035 roku.
Maksymalna warto$¢ weksla moze wynies¢ 500 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2025 roku nie wystepowaty
zobowigzania z tytutu powyzszej umowy. Warto$¢ godziwa wynagrodzenia zwigzanego z poreczeniem
wyniosta 34,8 tys. zt.
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W dniu 21 kwietnia 2015 roku Spétka udzielita poreczenia weksla in blanco wystawionego przez Amon
Sp. z 0.0. na rzecz Przedsiebiorstwo Rolne tukaszéw w zwigzku z istniejgcg umowg dzierzawy, ktorej
termin wygasniecia przypada na dzien 22 czerwca 2035 roku. Maksymalna warto$¢ weksla moze
wynies¢ 900 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2025 roku nie wystepowaty zobowigzania z tytutu powyzszej
umowy, a warto$¢ godziwa poreczenia wyniosta 59,7 tys. zt.

W dniu 12 stycznia 2023 roku Spétka udzielita poreczenia zaptaty zobowigzan z tytutu umoéw dzierzawy
gruntéw zawartych przez Polenergia Obrét 2 Sp. z 0.0. z Dawidem Mirostawem Ulenberg oraz Sylwig
Dorotg Ulenberg do tgcznej kwoty 900 tys. zt z terminem wygasniecia uptywajgcym w dniu 12 stycznia
2053 roku. Na dzien 31 grudnia 2025 roku wartos¢ godziwa poreczen wyniosta tgcznie 219,1 tys. zi.

W dniu 12 kwietnia 2024 roku Spétka udzielita poreczenia za zobowigzania H2HUB Nowa Sarzyna Sp.
z 0.0. (,H2HUB NS”) wobec CIECH Sarzyna S.A. (,CIECH”) do kwoty 936 tys.zt, z tytutu podpisanej
przez spotke Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.0. (,LENS”) z CIECH umowy dzierzawy
nieruchomosci, z ktérej prawa zostaty na scedowane przez ENS na H2HUB NS. Poreczenie wygasa
w dniu 31 marca 2053 roku, a jego wartos¢ godziwa wynosi na dzien 31 grudnia 2025 roku 221,3 tys.
zt.

Zabezpieczenia dotacji

W dniach 21 marca 2023, 16 kwietnia 2024 oraz 28 sierpnia 2024 roku, Spoétka podpisata umowy
poreczenia dotyczgce zobowigzan Polenergii Emobility Sp. z 0.0. (,eMobility”) z tytulu umoéw dotacji
podpisanej z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie
(,NFOS”) wraz z pézniejszymi aneksami. Okres wazno$ci poreczen zakonczy sie po okresie 6 miesiecy
od wygasniecia wszystkich zobowigzan eMobility z tytutu ww. umowy dotacji. Na dzien 31 grudnia 2025
roku tgczna warto$¢ wyptaconych przez NFOS dotacji wyniosta 3.936,7 tys. zt, a warto$é godziwa
zabezpieczenia wyniosta 245,7 tys. zt.

Warunkowe poreczenie sptaty kredytu

W dniu 18 czerwca 2024 spetnit sie warunek wejscia w zycie poreczenia sptaty kredytu udzielonego
przez mBank S.A. w dniu 22 grudnia 2021 roku spotkom Polenergia Farma Wiatrowa Piekto Sp. z o.0.
oraz Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. na budowe Farmy Wiatrowej Piekto, do maksymalnej
kwoty 13.171 tys. zi. Poreczenie wygasnie w jednej z wczesniejszych dat: daty zmiany istotnego
dokumentu projektu wydtuzajgcej date jego wygasniecia tak, aby nie zapadata wczesniej niz ostateczna
data sptaty ww. kredytu lub daty ostatecznej sptaty ww. kredytu.

Na dzier 31 grudnia 2025 roku, warto$¢ godziwa poreczenia wyniosta tgcznie na obie spoétki 2.422,0
tys. zt.

Zabezpieczenia dla off-shore’u w ramach umowy wsparcia projektow (,SSA”)

W dniu 13 maja 2025 roku konsorcjum Bank PEKAO S.A. (,PEKAQO”), BNP Paribas Bank Polska S.A.
(,BNP”), Societe Generale S.A. (,SG”) wystawity na zlecenie Spdiki gwarancje zabezpieczajgce
wniesienie wkfadu finansowego (,Gwarancje”) do MFW Battyk Il Sp. z 0.0. w maksymalnej kwocie
43.122 tys. EUR oraz do MFW Battyk Il Sp. z 0.0. w maksymalnej kwocie 73.203 tys. EUR zgodnie
z dokumentami finansowania realizacji budowy morskich farm wiatrowych Battyk Il i Battyk Ill. W dniu
30 czerwca 2025 roku, w zwigzku z aktualizacjg struktur finansowania ww. projektéw morskich farm
wiatrowych, kwoty Gwarancji ulegly zmniejszeniu odpowiednio do 26.607 tys. EUR i 72.999 tys. EUR.

Gwarancje zostaty udzielone na podstawie Umowy o linie gwarancyjng (,Umowa o lini¢”) zawartg przez
Spotke w dniu 18 lutego 2025 roku z PEKAO oraz BNP do maksymalnego limitu 125.000 tys. EUR,
ktéry na podstawie umowy zmieniajgcej podpisanej w dniu 5 maja 2025 roku zostat podwyzszony do
kwoty 158.000 tys. EUR, a do konsorcjum bankéw udzielajgcych dotgczyt SG.

Obie gwarancje zostaty wystawione z okresem waznosci w dniu 31 marca 2029 roku, ktéry moze zostaé
wydtuzony do 31 marca 2030 roku.
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W dniu 20 maja 2025 roku, na podstawie uméw wsparcia projektéw podpisanych w ramach
pozyskanego finansowania na realizacje budowy MFW Battyk Il oraz MFW Battyk Il Spétka wystawita
gwarancje korporacyjne (,PCG”) na zabezpieczenie wniesienia dodatkowego wktadu kapitatowego do
spoétek prowadzgcych ww. projekty do maksymalnych kwot, odpowiednio: 83.973 tys. EUR - dla MFW
Baityk Il, oraz 100.408 tys. EUR - dla MFW Battyk IIl.

W dniu 31 grudnia 2025 wysokos$¢ udzielonych PCG wynosi odpowiednio:
. dla MFW Baltyk Il - 72.955 tys. EUR

. dla MFW Battyk IIl - 83.087 tys. EUR

Gwarancje wygasajg we wczesniejszym z dwoch terminéw:

. daty w ktérej dostepne limity kwot kapitatu réwne sg zeru i sSrodki na rachunku projektu stanowig
kwote pozostatych do poniesienia kosztéw budowy, lub

. daty zakonczenia budowy albo daty, w ktorej zostaty spetnione wszystkie warunki do zlecenia
wniosku o dodatkowe wptaty kapitatu zgodnie z umowa wsparcia projektu.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku wartos¢ godziwa zabezpieczenia udzielonego wsparcia w ramach SSA
wyniosta 77.109,6 tys. zt.

27.2. Sprawy sgdowe

W 2025 roku w Spétce odnotowano jeden spor pracowniczy. To postepowanie znajdujg sie na etapie
sgdowym pierwszej instancji i dotyczy okolicznosci rozwigzania wspotpracy. Sprawy dotyczgce
niewywigzywania sie z obowigzkéw pracodawcy czy nierozliczonych swiadczenh - nie wystgpity.

27.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spdtki mogg zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Spétki na dzien 31 grudnia 2025 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

27.4. Naklady inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spodtka planuje, Zze tgczne naktady inwestycyjne w 2026 roku na
inwestycje kapitatowe w Spofce, w formie dofinansowania spoétek zaleznych i stowarzyszonych, wyniosg
okoto 367 milionéw zi. Kwoty te przeznaczone bedg gtéwnie na rozwdj projektow miedzy innymi
w obszarze morskiej i lgdowej energetyki wiatrowej oraz fotowoltaiki, a takze rozwdj projektu Benromach
(OZE w Rumunii).
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28. Przychody ze sprzedazy

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2025 31.12.2024
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych 77 662 59195
- pozostate 1777 1634
Razem przychody z uméw z klientami 79439 60 829
- przychody z najmu 1993 1955
Razem inne przychody 1993 1955
Przychody ze sprzedazy, razem 81432 62 784

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2025 31.12.2024
- Polska 78775 62 784
- Rumunia 2 657
Przychody ze sprzedazy, razem 81432 62 784

29. Koszty wedtug rodzaju

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2025 31.12.2024
- amortyzacja 8 382 7056
- Zuzycie materiatow i energii 3212 3163
- ustugi obce 61979 47 797
- podatki i optaty 581 (297)
- wynagrodzenia 89 508 82 274
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 12 859 9478
- pozostate koszty rodzajowe 285 161
Koszty wedtug rodzaju, razem 176 806 149 632
- koszty ogoIinego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (115 224) (100 840)
Razem koszt wiasny sprzedazy 61 582 48 792

30. Pozostate przychody operacyjne

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2025 31.12.2024

- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow, w tym: 2163 100
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 2163 100

- pozostate, w tym: 180 344
- odszkodowania i doptaty 52 -

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 114 328

- pozostate 14 16
Pozostate przychody operacyjne, razem 2343 444
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31. Pozostate koszty operacyjne

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2025 31.12.2024

- pozostate, w tym: 1521 1409
- darowizny 1516 1388

- pozostate 5 21
Pozostate koszty operacyjne, razem: 1521 1409

32. Przychody finansowe

Za okres 12 miesiecy zakonczony
31.12.2025 31.12.2024

- przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 559 756 129 313
- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 31369 34 221
- pozostate opfaty z tytutu poreczen 33073 13 872
- zbycie udziatow w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych 10 545 -
Przychody finansowe, razem 634 743 177 406

W okresie zakohczonym 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku Spétka otrzymata dywidendy
i zaliczki na poczet zysku od nastepujacych spotek:

Za okres 12 miesiecy zakonczony
31.12.2025 31.12.2024

Dipol Sp. z 0.0. - 5506
Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. - 2192
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. 88779 -
Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 55 507 20 196
Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 72 237 35695
Polenergia Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 33736 13 841
Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.0. 39 000 7000
Polenergia Obrot S.A. 112 453 -
Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 58 731 22 233
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. 21421 5820
Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty Sp. z 0.0. 6 407 3723
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0 - 13107
Amon Sp. z 0.0. 41865 -
Talia Sp. z 0.0. 29620 -
Razem 559 756 129 313
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33. Koszty finansowe

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2025 31.12.2024

- koszty finansowe z tytutu odsetek 117 023 14 149
- roznice kursowe, w tym: 5360 1981
- niezrealizowane 5724 3076

- zrealizowane (364) (1095)

- prowizje i inne optaty 8197 5852
- odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywdw finansowych 255 641 -
- koszty porgczen i gwarancii 26 978 -
- koszty pozyskania finansowania 79 -
- pozostate 37 884 3558
Koszty finansowe, razem 451 162 25 540

W pozycji: pozostate ujeto optate zwigzang z zawarciem warunkowych transakcji zabezpieczajgcych
w formule Deal Contingent Hedge, ktérych celem byto ograniczenie ryzyka zmiennosci stop
procentowych w projektach realizowanych przez projekty morskich farm wiatrowych Baltyk |l oraz Battyk
lll. Zawarcie wspomnianych transakcji zabezpieczajgcych pozwolito Spofce na istotne ograniczenie
poziomu doptat do realizowanych projektéw morskich farm wiatrowych, a osiggniete w ten sposoéb

korzy$ci znacznie przewyzszyty poniesione koszty zwigzane z ich zawarciem.

34. Przeplywy srodkow pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi

z rachunku przeplywoéw pienieznych

Naleznosci: 31.12.2025 31.12.2024
r1-ett)t|l>ansowa zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych i krotkoterminowych (29 291) (17 108)
- zmiana stanu naleznoéci finansowych (1178) (775)
- Zzmiana pozostatych naleznoSci (4422) (1178)
Zmiana stanu naleznos$ci w rachunku przeplywoéw pienieznych (34 891) (19 061)
Zobowiazania: 31.12.2025 31.12.2024
- bilansowa zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 60 575 769 395
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu (5251) 1540
- zmiana stanu z tytutu emisji weksli i obligacii (2252) (736 648)
- zmiana stanu zobowigzan finansowych (49 490) 3545
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywow pienieznych 3582 37 832
Rozliczenia miedzyokresowe: 31.12.2025 31.12.2024
- bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (8723) 22090
- rozliczenie w czasie prowizji od kredytow 1179 -
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych w rachunku przeplywéw (7 544) 29 090

pienieznych
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35. Zadluzenie

Zobowigzania z tytutu zadluzenia obejmujg kredyty bankowe, pozyczki, obligacje, leasing. Koszty
zwigzane z tymi zobowigzaniami odnoszone sg do wyniku finansowego w ciezar kosztéw finansowych.

31.12.2025 b':;i‘lﬁ Poszyczki  Obligacje  Leasing Razem
Stan na poczatek okresu - - 763 352 12 430 775782
Whplywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia - 846 200 - 424 846 624
otrzymane finansowanie 846 200 424 846 624
Naliczenie odsetek 6 57 053 58 682 738 116 479
Ptatno$ci z tytutu zadtuzenia (6) (55 628) (60 934) (8 224) (124 792)
sptaty kapitatu - - (7 508) (7 508)
odsetki zaptacone (6) (55 628) (60 934) (716) (117 284)
Wycena - - - 12313 12 313
Pozostate zmiany niepienigzne - (201) - - (201)
Stan na koniec okresu - 847 424 761100 17 681 1626 205
31.12.2024 Obligacje Leasing Razem
13
Stan na poczatek okresu 970 13970
Wplywy z tytutu zaciagnietego zadtuzenia 750 000 4 946 754 946
otrzymane finansowanie 750 000 4 946 754 946
koszty transakcyjne - -
Naliczenie odsetek 13 352 796 14 148
Platnosci z tytutu zadtuzenia (7 815) (7 815)
sptaty kapitatu - (7 005) (7 005)
odsetki zaptacone - (810) (810)
Wycena - 533 533
Stan na koniec okresu 763 352 12 430 775782

36. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Instrumenty finansowe bedace w posiadaniu lub wyemitowane przez Spétke mogg powodowaé
wystgpienie jednego lub kilku rodzajéw znaczgcego ryzyka.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spdtka, nalezg Srodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe, a takze kredyty, pozyczki i obligacje . Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych
jest utrzymywanie srodkéw finansujacych dziatalno$¢ Spotki. Spoétka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozyczki ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Dodatkowo Spoétka wyemitowata obligacje,
oraz zabezpieczyta zwigzane z nimi ryzyko stopy procentowej poprzez zawarcie transakcji IRS (Interest
Rate Swap) zabezpieczajgc 75% wolumenu.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscig. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym =z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty
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w skrécie oméwione ponizej. Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

36.1. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe na dziatalnosci operacyjnej w Spoéice jest nieznaczne z uwagi na fakt, ze tylko
nieistotne transakcje sg zawierane w walucie obcej. Spétka nie ma znaczacej otwartej pozyciji walutowej
w bilansie. Jednoczes$nie wiekszo$¢ przychoddw i kosztow Spoiki jest realizowana w ziotych polskich.

Polenergia S.A. posiada ryzyko walutowe zwigzane z wptatg equity do projektdw morskich farm
wiatrowych. Ryzyko to w znacznej mierze zostato zabezpieczone poprzez przewalutowanie srodkow
wlasnych zdeponowanych na rachunku Escrow, ktére zostang przeznaczone na finansowanie
projektéw morskich farm wiatrowych, ktére znaczng cze$¢ wydatkéw ponoszg w EUR. Sredni kurs
przewalutowania srodkow wyniést 4,25. Wycena do wartosci godziwej zostata rozpoznana w rachunku
zyskéw i strat

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych (w tys. EUR)

Data zapadalnosci instrumentu Wartos$¢
zabezpieczajacego zabezpieczenia Kurs zahezpieczenia Instrument
2025-2028 123793 4,25 Srodki pieniezne

36.2. Ryzyko stopy procentowej

Spotka stosuje takze zabezpieczenia za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na racjonalnie
mozliwe zmiany stop procentowych przy zatozeniu niezmiennoéci innych czynnikéw (w zwigzku
z zobowigzaniami 0 zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny Spotki.

Wplyw na wynik finansowy brutto w okresie kolejnych

31.12.2025 Zmiana 12 miesiecy w tysigcach ziotych
WIBOR 6M 1% (3710)
WIBOR 6M -1% 3710
31.12.2024 Zmiana Wptyw na wynik finansowy_brl_Jtto w okrgsie kolejnych

12 miesiecy w tysigcach ziotych
WIBOR 6M 1% (1248)
WIBOR 6M 1% 1248
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki

narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

31.12.2025

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <frok  1-2lat  2-3lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogodtem
Obligacje 11100 750 000 - - 761100
Kredyty bankowe i pozyczki 1224 - - - 750000 96200 @ 847424
Leasing 5 851 3563 2698 1580 1887 2102 17 681
Pozyczki udzielone 45126 - - - - 12486 57612
Oprocentowanie state <frok  1-2lat  2-3lat 3-4 lat 4-5 [at >5 at Og6tem
Aktywa gotéwkowe 356 710 - - - - - 35710
Pozyczki udzielone 5799 - - - 5799
31.12.2024

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5lat  >blat Ogotem
Obligacje 13 352 - 750 000 - 763 352
Leasing 7021 3422 1362 625 - - 12430
Pozyczki udzielone 44 838 - - 44 838
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5lat  >5]at Ogétem
Aktywa gotéwkowe 805 866 - - 805 866
Pozyczki udzielone 4608 - - 4608

Na dzien 31 grudnia 2025 roku, spétka rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych czesc
kapitatdow wtasnych 51 610 tys. zt z tytutu efektywnej czesci wyceny instrumentu zabezpieczajgcego do
wartosci godziwe;j.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wptywu zmian stopy procentowej na
wysokos¢ przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnosci odsetek od obligacji.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania ksiegowego
pomiedzy momentem rozpoznania wpltywu na zysk (strate) netto instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczanej. Na dzieh 31 grudnia 2025 roku, spétka posiadata nastepujgce instrumenty
zabezpieczajgce dla celéw stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen.

Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej (w tys. PLN)

Data zapadalnosci instrumentu Warto$¢ Wysokos¢ zabezpieczonej

. . . . . Instrument
zabezpieczajacego zabezpieczenia stopy procentowej
16.10.2029 564 000 4,91% IRS
21.01.2030 565 000 4,86% IRS
Total 1129 000

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Spdiki, ktére nie zostaty ujete
w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy
procentowe;.
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36.3. Ryzyko kredytowe

Spétka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragnag
korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom szczegdtowej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci
jest nieznaczne.

W odniesieniu do naleznosci handlowych oraz innych aktywoéw finansowych Spoéiki, takich jak srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty, pozyczki udzielone ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku
niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw. Spoétka posiada srodki pieniezne na rachunkach
bankowych wylgcznie w renomowanych instytucjach finansowych. Pozyczki udzielane sg jednostkom
powigzanym, ktoérych ryzyko braku sptaty jest minimalne w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia.
Ponadto, Spétka ponosi ryzyko kredytowe w zwigzku z poreczeniami udzielonymi spétkom powigzanym,
ktoérych dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe sg na biezgco monitorowane.

36.4. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Spofiki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak np. umowy leasingu, umowa kredytu
obrotowego oraz emisja obligacji. Ponadto, ryzyko ptynnosci obejmuje udzielone przez Spoétke
gwarancje i poreczenia szerzej opisane w nocie 27.1.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki (za wyjatkiem udzielonych gwarancji
i poreczen opisanych w nocie 27.1.) na dzieh 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku
wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 Od3do12 Od1rokudo5 Powyzej5

31.12.2025 . . Razem

miesiecy miesiecy lat lat
Obligacje - 55 640 912 740 - 968 380
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 54 764 916 177 - 970 941
Pozostate zobowigzania 12 568 19075 33090 - 64733
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 266 - - - 13266
Zobowigzania z tytutu leasingu 2474 3700 10 800 2662 19636
31.12.2024 Pqnii.ej 3 Od 3 d? 12 Od1roku Powyzej Razem

miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Obligacje - 59723 942789 - 1002 512
Pozostate zobowigzania 10 448 - 1953 - 12 401
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8022 - - - 8022
Zobowigzania z tytutu leasingu 1916 5673 5822 - 13 411
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37. Instrumenty finansowe

37.1. Udzielone pozyczki

Stan na dzien 31.12.2025

Pozyczkobiorca D_ata . S aldq Oprocentowanie Termin rozpoczecia
udzielenia pozyczki splat

Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 20.11.2014 5799 STALA 8,12% splata jednorazowa
Polenergia Fotowoltaika S.A. 03.08.2022 12453 WIBOR3M +3 % 31.12.2026
Wind Farm Four S.R.L. 05.10.2023 5038 EURIBOR 3M +3 % 31.12.2026
Wind Farm Four S.R.L. 07.12.2023 40088 EURIBOR 3M +3 % 31.12.2026
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 Sp.z0.0.  16.12.2025 12486 WIBOR3M +3 % 30.06.2042
Razem 75 864

Odpis aktualizujacy (12 453)

Wartos¢ netto 63 411
Stan na dzien 31.12.2024

. . Data Saldo . . .
Pozyczkobiorca udzielenia pozyczki Oprocentowanie Termin rozpoczecia sptat

Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 20.11.2014 4 608 STALA 8,12% splata jednorazowa
Polenergia Fotowoltaika S.A. 03.08.2022 25000 WIBOR 3M +3 % 31.12.2026

Wind Farm Four S.R.L. 05.10.2023 4858 EURIBOR 3M +3 % 31.12.2026

Wind Farm Four S.R.L. 07.12.2023 14 980 EURIBOR 3M +3 % 31.03.2026
Razem 49 446

Pozyczki sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie, warto$¢ wyceny nie jest materialna.
37.2. Aktywa finansowe — Udzialy lub akcje w spétkach nie notowanych na gieldzie

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2025 roku nastgpity nastepujgce zmiany dotyczace aktywéw
finansowych — udziatéw lub akcji w spétkach nienotowanych na gietdzie :

Podwyzszenie Zwrot doptat Sprzedaz

Spotka Kapitatu do kapitalu  udziatow

Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. 125 - -
Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z o.0. - - -
Polenergia Farma Wiatrowa 22 Sp. z 0.0. 6 600 - -
Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa Sp. z 0.0. 178 - -
Polenergia Farma Wiatrowa Debice/ Kostomtoty Sp. z o.0. - 3239 -
Polenergia Farma Wiatrowa Badecz Sp. z 0.0. 1879 - -
Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. - - 1626
Amon Sp. z 0.0. - 6595 -
Talia Sp. z 0.0. - 6542 -
Polenergia Farma Wiatrowa Wodzistaw Sp. z 0.0. 822 - -
Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw Sp. z o.0. 50 2863 -
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Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice Sp. z 0.0. 1029 - -
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 540 000 - -
MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. 420 000 - -
MFW Baltyk | Sp. z 0.0. 45000 - -
Polenergia Obrot S.A. 4000 - -
Polenergia eMobility Sp. z 0.0. 3000 - -
Polenergia Elektrownia Péthoc Sp. z 0.0. 130 - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Strzelino Sp. z 0.0. - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 1 Sp. z 0.0. 229 - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 Sp. z 0.0. 10 699 - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 3 Sp. z 0.0. 305 - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 4 Sp. z 0.0. 195 - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 6 Sp. z 0.0. 305 - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 7 Sp. z 0.0. 2794 - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 8 Sp. z 0.0. 159 - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 Sp. z 0.0. - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 10 Sp. z 0.0. 177 - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 11 Sp. z 0.0. 334 - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 12 Sp. z 0.0. 305 - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 13 Sp. z 0.0. 3570 - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 14 Sp. z 0.0. 64 - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 15 Sp. z 0.0. 185 - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 Sp. z 0.0. - 1560 -
Polenergia H2Silesia Sp. z 0.0. 1981 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 14 Sp. z 0.0. 1013 - -
Polenergia Fotowoltaika S.A. 22 500 - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 19 Sp. z 0.0. 153 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 29 Sp. z 0.0. 460 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 11 Sp. z 0.0. 306 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 12 Sp. z 0.0. 670 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 13 Sp. z 0.0. 385 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 15 Sp. z 0.0. 200 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 18 Sp. z 0.0. 502 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 19 Sp. z 0.0. 108 - -
Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna Sp z 0.0. 6730 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 21 Sp. z 0.0. 182 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 24 Sp. z 0.0. 667 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 25 Sp. z 0.0. 467 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 26 Sp. z 0.0. 549 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 27 Sp. z 0.0. 620 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 30 Sp. z 0.0. 40 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 31 Sp. z 0.0. 75 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 32 Sp. z 0.0. 180 - -
Polenergia H2HUB 1 Sp.z 0.0. 96 - -
Polenergia H2HUB 2 Sp.z 0.0. 97 - -
Polenergia H2HUB 3 Sp. z o.0. 98 - -
Polenergia H2HUB 4 Sp. z o.0. 108 - -
Polenergia H2HUB 5 Sp. z o.0. 105 - -
Razem 1080 426 20799 1626

Ponadto, w okresie zakonczonym 31 grudnia 2025 roku dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢

udziatéw na kwote 243 min zt ktére zostaty opisane w nocie nr 17.
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37.3. Wyemitowane obligacje

W dniu 16 pazdziernika 2024 roku doszta do skutku emisja obligacji na okaziciela Serii A, w tgcznej
wartosci nominalnej 750.000 tys. zt. Obligacje Serii A zostaly przydzielone tgcznie 57 inwestorom z
ostateczng datg wykupu w dniu 16 pazdziernika 2029 roku z opcjg prawa Spoétki do dokonania wykupu
obligacji przed datg ostateczng na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji.

Celem emisiji jest przeznaczenie wptywdw z niej uzyskanych, na bezposrednie i posrednie finansowanie
lub refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji Zielonych Projektéw, w tym w szczegdlnosci
morskich farm wiatrowych.

Oprocentowanie obligacji oparte jest na 6M stopie bazowej, powiekszong o wlasciwg marze. Dni
ptatnosci odsetek naliczonych od wartosci nominalnej obligacji, majg odbywac¢ sie w okresach
potrocznych. Spotka zabezpieczyta ryzyko zmiany stop procentowych zwigzanych z emisjg obligacji
w 75%, poprzez zawarcie transakcji IRS.

Zgodnie z warunkami emisji obligacji Spoétka jest zobowigzana raportowaé ponizsze kowenanty
finansowe:

e Wskaznik pokrycia aktywow, liczony jako stosunek skorygowanego skonsolidowanego kapitatu
witasnego do skorygowanych skonsolidowanych aktywow, na dang date obliczeniowg nie
powinien by¢ nizszy niz 1,5 ;

e Wskaznik pokrycia odsetek liczony jako stosunek przeptywdw operacyjnych powiekszonych o
otrzymang dystrybucje ze spotek zaleznych oraz zasilen kapitatowych przez wspélnikéw oraz
wplywow ze sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
finansowych do obcigzen finansowych z tytutu zadtuzenia finansowego w okresie ostatnich 12
miesiecy poprzedzajgcych dang date obliczeniowg nie powinien by¢ nizszy niz 0,33.

Na dzieh 31 grudnia 2025 roku kowenanty finansowe zostaty spetnione.

37.4. Kredyty i pozyczki bankowe

W dniu 18 grudnia 2024 roku Polenergia S.A. podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe
pozyczki z Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci w ramach Inwestycji G3.1.5 Budowa
morskich farm wiatrowych. Kwota udzielonej pozyczki to 750.000 tys. zt, a ostateczny termin jej sptaty
to maksymalnie 5 lat od pierwszej daty wyptaty pozyczki tj. 18 stycznia 2030 roku.

Oprocentowanie pozyczki oparte jest na 6M stopie bazowej, powiekszong o witasciwg marze. Dni
ptatnosci odsetek naliczonych od kwoty zadtuzenia z tytutu pozyczki, majg odbywaé si¢ w okresach
potrocznych. Spotka zabezpieczyta ryzyko zmiany stdép procentowych zwigzanych z pozyczkg poprzez
zawarcie transakcji IRS odpowiadajgcym 75% ekspozyciji.

W dniu 18 stycznia 2025 roku, Spétka dokonata uruchomienia catosci kwoty udostepnionej na podstawie
ww. umowy pozyczki.

W dniu 18 lutego 2025 roku Polenergia S.A. zawarta nowg umowe kredytu odnawialnego z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. i BNP Paribas Bank Polska S.A. (,RCF 2025”) w kwocie limitu réwnej 300.000
tys. zt (,Transza A”), z terminem ostatecznej sptaty uptywajgcym w dniu 5 czerwca 2026 roku.
Zabezpieczeniami kredytu sg zastawy rejestrowe i finansowe na rachunkach spétki, petnomocnictwa do
rachunkéw oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Oprocentowanie kredytu oparte jest
o odpowiednig stawke WIBOR powiekszony o marze.

Jednoczesnie spotka anulowata udzielony jej w dniu 5 czerwca 2023 roku kredyt odnawialny w tej samej
kwocie limitu tj. 300.000 tys. zt (,RCF 2023”) przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz Santander Bank
Polska S.A.

RCF 2025 zostat udzielony na sptate zadtuzenia z tytutu anulowanego kredytu RCF 2023 oraz na
finansowanie biezgcej dziatalnosci.

W dniu 6 maja 2025 roku kwota limitu RCF 2025 zostata powiekszona o dodatkowa transze w wysokosci
200.000 tys. zt (,Transza B”), ktéra miata zosta¢ wykorzystana po catkowitym wykorzystaniu Transzy A.
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Dostepnosé¢ Transzy B, wygasta w dniu 28 lipca 2025 roku tj. w dniu potwierdzenia przez bank redukc;ji
kwoty RCF 2025 do wysoko$ci limitu Transzy A.

38. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spétki
i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i procesow obowigzujgcych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatdbw powiekszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spdtka wlicza
oprocentowane kredyty, pozyczki jak rowniez wyemitowane obligacje, pomniejszone o srodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

31.12.2025  31.12.2024

Oprocentowane kredyty, pozyczki i obligacje 1608 524 763 352
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (356 710) (805 866)
Zadtuzenie netto 1251814 (42 514)
Kapitat wtasny 3 558 566 3512398
Kapitat razem 3558566 3512398
Kapitat i zadtuzenie netto 4810380 3469 884
Wskaznik dzwigni 26% -1%

39. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Znaczgce transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi w poszczegdlnych okresach zaprezentowane
$g W ponizszej tabeli:

Przychody Przychody

Koszty  Naleznosci Zobowigzania

. finansowe

31.12.2025 sprzedazy

Amon Sp. z 0.0. 1004 42 014 - 346 -
Dipol Sp. z 0. 0. 933 - - 195 -
Polenergia eMobility Sp. z 0.0. 712 20 5 259 1
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 2451 1297 38 784 4
Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.0. 1242 39 000 - 207 -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 1 Sp. z 0.0. 158 - - 141 -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 Sp. z 0.0. 1185 110 2 1282 -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 3 Sp. z 0.0. 185 - - 205 -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 4 Sp. z 0.0. 159 - - 161 -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 5 Sp. z 0.0. 144 - - 121 -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 6 Sp. z 0.0. 325 - - 309 -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 7 Sp. z 0.0. 299 - - 311 -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 8 Sp. z 0.0. 209 - - 184 -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 Sp. z 0.0. 318 11 - 73 -
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Polenergia Farma Fotowoltaiczna 10 Sp. z 0.0. 159 - - 138
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 11 Sp. z 0.0. 285 - - 287
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 12 Sp. z 0.0. 179 - - 173
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 13 Sp. z 0.0. 523 - - 551
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 14 Sp. z 0.0. 223 - - 201
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 15 Sp. z 0.0. 205 - - 185
Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 1109 72 304 - 340
Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 1309 55624 - 419
Polenergia Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 1246 33771 - 306
Polenergia Farma Wiatrowa Badecz Sp. z 0.0. 1301 70 - 1384
(Ij’.oollenergla Farma Wiatrowa Debice/ Kostomioty Sp. z 931 6605 i 418
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. 831 309 - 594
Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa Sp. z 0.0. 232 - - 269
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z o.0. 1422 88 920 - 477
Polenergia Farma Wiatrowa Namystow Sp. z o.0. 829 337 - 501
Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice Sp. z 0.0. 140 - - 175
Polenergia Farma Wiatrowa Piekto Sp. z 0.0. 310 165 - 111
Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. 231 13 - 57
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. 1070 21678 - 560
Polenergia Farma Wiatrowa 10 Sp. z 0.0. 288 - - 316
Polenergia Farma Wiatrowa Wodzistaw Sp. z o.0. 213 - - 229
Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. 665 - - -
Polenergia Obrét S.A. 7918 113 064 49 3418
Polenergia Sprzedaz Sp. z 0.0. 2796 5 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. 200 164 - 90
Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. 205 62 14 116
Polenergia Farma Wiatrowa 22 Sp. z 0.0. 442 - - 487
Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. 726 - - 138
Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 1375 59 559 - 1309
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Strzelino Sp. z 0.0. 172 179 - 253
Talia Sp. z 0.0. 1002 29699 - 291
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 Sp. z 0.0. 645 113 - 232
Polenergia H2Silesia Sp. z 0.0. 608 - - 887
Polenergia Farma Wiatrowa 14 Sp. z 0.0. 574 - - 590
Polenergia Fotowoltaika S.A. 5008 2383 12 784
Polenergia Farma Wiatrowa 11 Sp. z 0.0. 298 - - 298
Polenergia Farma Wiatrowa 12 Sp. z 0.0. 572 - - 557
Polenergia Farma Wiatrowa 13 Sp. z 0.0. 559 - - 549
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 19 Sp. z 0.0. 299 - - 283
Polenergia Farma Wiatrowa 29 Sp. z 0.0 467 - - 465
Polenergia Farma Wiatrowa 15 Sp. z 0.0. 417 - - 418
Polenergia Farma Wiatrowa 18 Sp. z 0.0. 459 - - 456
Polenergia Farma Wiatrowa 19 Sp. z 0.0. 189 - - 177
Polenergia Farma Wiatrowa 21 Sp. z 0.0. 299 - - 298
Polenergia Farma Wiatrowa 24 Sp. z 0.0. 394 - - 387
Polenergia Farma Wiatrowa 25 Sp. z 0.0. 335 - - 326
Polenergia Farma Wiatrowa 26 Sp. z 0.0. 428 - - 426
Polenergia Farma Wiatrowa 27 Sp. z 0.0. 347 - - 374
Polenergia Farma Wiatrowa 28 Sp. z 0.0. 221 - - 211
Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna Sp z 0.0. 1001 12 - 1437

Polenergia Farma Wiatrowa 31 Sp. z 0.0. 341 - - 319
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Polenergia Farma Wiatrowa 32 Sp. z 0.0. 136 - - 131 -
Pozostate 697 - - 495 -
Razem 52 155 567 488 120 28 471 40
Powigzania z jednostkami wspétkontrolowanymi
Przychody ze P . L
. rzychody finansowe Koszty Naleznosci
31.12.2025 sprzedazy
MFW Battyk | S.A. 8 396 514 15 10 855
MFW Battyk | Sp. z 0.0. 26 - 18 21
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 8777 11377 19 17 237
MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. 8 837 16 529 - 28 421
Razem 28 687 30 365 52 59 315
Inne powigzania
Przychody
ze Koszty Naleznosci Zobowiazania
31.12.2025 sprzedazy
Krucza Inwestycje Sp. zo.0. 9382 12
Beyond.pl Sp. z 0.0. 223 -
Master BIF IV UK Holdings Ltd 4296 1579
Beyond Solutions Sp. z 0.0. 670 93
Kl Next Sp.z o0.0. - 18 -
Tortoli Sp zo.o. 146 - 16
DFlights Sp.z 0.0. 600
Inner House Jacek Santorski - 238 -
Mansa Investments Sp. z 0.0. 119 5388 1955
Green Stone Solutions Sp. z 0.0. 7 - -
Pozostate 7 18 - -
Razem 279 20 833 16 3639

Udzialy i udzielone pozyczki do podmiotéw powigzanych zaprezentowano w notach 37.1.i 37.2.

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

40. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku zatrudnienie w Spoétce w podziale na grupy

zawodowe pracownikéw ksztattowato sie nastepujaco:

31.12.2025 31.12.2024

Zarzad 3 5
Pracownicy *) 210 178
Razem 213 183

*) uwzgledniono osoby przebywajace na urlopach macierzyniskich
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41. Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu
i w naturze), wyptaconych osobom zarzadzajgcym i nadzorujagcym Spoétke
W latach 2025 i 2024 wynagrodzenie dla Cztonkéw Zarzadu wyniosto:
31.12.2025 31.12.2024
Adam Purwin 8193 762
Andrzej Filip Wojciechowski 7999 1825
Piotr Sujecki 3219 -
tukasz Buczynski 1971 -
Jerzy Zan - 2126
Michat Michalski 2831
Tomasz Kietlinski 2473
Iwona Sierzega 2162
Piotr Maciotek - 2115
Razem 21 382 14 294

Wynagrodzenie cztonkdw Zarzadu uwzglednia wynagrodzenie zasadnicze z tytutu zatrudnienia, premii
oraz dodatkowe $wiadczenia pieniezne lub niepieniezne takie jak: pakiet prywatnej opieki medycznej,
pokrycie kosztéw polisy ubezpieczeniowej od wypadkéw komunikacyjnych, samochodu stuzbowego,

pobytu w hotelach i dojazdow.

Okresleni cztonkowie Zarzgdu sg strong wzajemnej umowy dotyczacej wypowiedzenia stosunku pracy
w okresie nastepnych 6-12 miesiecy. W przypadku rezygnacji ze stanowiska przez okreslonego cztonka
Zarzadu Spoétka zobowigzana jest do wyptaty odprawy w wysokosci 100% wynagrodzenia

otrzymywanego przez czionka Zarzadu w okresie ostatnich 6-12 miesiecy.

W latach 2025 i 2024 wynagrodzenie dla Czionkéw Rady Nadzorczej wyniosto:

31.12.2025 31.12.2024
Szymon Adamczyk 72 72
Piotr Cizkowicz 60 13
Mikotaj Franzkowiak 43 15
Jacek Gtowacki - 15
Orest Nazaruk 84 84
Krzysztof Obtoj 60
Adam Purwin 11
Andrzej Filip Wojciechowski - 15
Jacek Santorski 27 0
Razem 286 285

42. Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki, ich matzonkami, rodzenstwem,

wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2025 roku transakcje z jednostkami powigzanymi zostatly

zaprezentowane w nocie 39.
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43. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku i dnia 31 grudnia
2024 roku w podziale na rodzaje ustug:

, , 31.12.2025 31.12.2024
Rodzaj ustugi

Badanie i przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 394 400
Pozostate ustugi atestacyjne 184 126

44. Informacja o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym

W dniu 30 stycznia 2026 roku Spétka zawarta z Axpo Polska Sp. z 0.0. przyrzeczong umowe sprzedazy
100% udziatéw w Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. na podstawie przedwstepne;,
warunkowej umowy sprzedazy udziatéw zawartej 17 grudnia 2025 roku z Axpo Polska Sp. z o.0.

Zawarcie umowy przyrzeczonej nastgpito po spetnieniu warunku zawieszajgcego obejmujgcego
uzyskanie przez Axpo zgody organu antymonopolowego na nabycie udziatbw w Polenergia
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.0.
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